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Uberblick

AUFHELLUNG DER INDUSTRIEKONJUNKTUR TROTZ
US-ZOLLANKUNDIGUNGEN

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im
Mai auf 48,4 Punkte, den hdchsten Wert seit 28 Monaten

e Die Produktion legte erstmals seit drei Jahren zu
o Der Rickgang des Neudeschafts verlangsamte sich deutlich

e Trotz geringem Kostenrickdangd: Rabattierungen im Verkauf
belasteten Ertragslage

e Der anhaltend starke Beschaftigungsabbau sorgte erneut fur
eine Produktivitatsverbesserung

e Der Optimismus kehrt zurlck: Der Index der
Produktionserwartungen auf Jahressicht stieg im Mai auf 56,1
Punkte und  Ubertraf damit den  langjahrigen
Durchschnittswert

" UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
EINKAUFSMANAGERINDEX STIEG IM MAI AUF 48,4
PUNKTE

Nach einer kurzen Pause im Vormonat setzte sich der zu
Jahresbeginn 2025 angelaufene Verbesserungstrend in der
Osterreichischen Industrie wieder fort. Die heimische Industrie
hat die Turbulenzen rund um die erratischen US-
Zollankindigungen offensichtlich bisher verdauen kdnnen. Der
UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex stieg im Mai
spUrbar auf 48,6 Punkte. Damit erreichte der Indikator den
hdchsten Wert seit Janner 2023. Die Grenze von 50 Punkten, ab
der eine Konjunkturerholung signalisiert wird, wurde zwar nicht
ganz erreicht, aber die fast ausnahmslos gestiegenen
Teilkomponenten des Indikators lassen auf eine verbesserte
Lage in der heimischen Industrie schlieBen, die sich langsam und
auf breiter Ebene zu stabilisieren scheint.

Mit dem deutlichen Anstieg des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex im Mai um fast zwei Punkte hat sich die
LOcke zur europdischen Industrie stark verkleinert. ,In der
europdischen verarbeitenden Industrie lief es im Mai erneut
etwas besser als in den Vormonaten. Der vorldufige
Einkaufsmanagerindex fir den Euroraum stieg auf 49,4 Punkte
— gestitzt auf eine weitere leichte Aufwdrtsbewegung in
Deutschland  auf 48,8 Punkte. Die  europdischen
Industrieunternehmen weiteten im Mai den dritten Monat in
Folge ihre Produktion aus, die Auftragseingande sind zudem
erstmals seit rund drei Jahren nicht mehr gesunken. FUr die
Osterreichische Industrie besteht im direkten Vergleich zwar
noch Luft nach oben, aber der Anschluss scheint im Mai
weitgehend gelungen zu sein.

Die osterreichische Industrie schloss sich mit geringem Abstand
dem Aufwartstrend in der europdischen Industrie an. ,Der
UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex verbesserte sich
im Mai auf breiter Basis. Erstmals seit drei Jahren wurde die
Produktion wieder ausgeweitet, beginstigt durch eine deutliche
Verlangsamung der Auftragsriickginge. Niedrigere Olpreise
sorgten fur eine leichte Kostenentlastung und die Unternehmer
schwenkten auf eine offensivere Laderpolitik Uber. Allerdings
erhohte sich das Tempo des Jobabbaus ein weiteres Mal, das ist
der einzige Wermutstropfen der aktuellen Umfrage unter den
oOsterreichischen Einkaufsmanagern.

PRODUKTIONSINDEX STIEG IM MAI AUF 50,2
PUNKTE

Der Verbesserungstrend des Produktionsindex setzte sich im Mai
weiter fort. Der Produktionsindex stieg auf 50,2 Punkte und
signalisiert damit erstmals seit exakt 36 Monaten eine
Ausweitung der Produktionsleistung der heimischen Industrie.

Die erstmalige Ausweitung der Produktion in der
osterreichischen Industrie seit drei Jahren ist duBerst erfreulich.
Allerdings weist der aktuelle Indikatorwert nur auf eine sehr
schwache Wachstumsdynamik hin und angesichts der weiter
ricklaufigen Auftragsentwicklung stellt sich die Frage nach der
Nachhaltigkeit dieser Entwicklung. Wahrend in Deutschland
beginstigt  durch  Vorzieheffekte  infolge  der  US-
Zollankindigungen seit drei Monaten das Neudeschaft ansteigt,

nehmen in Osterreich die einlangenden Auftrige weiter ab.
Zumindest hat sich das Tempo im Mai deutlich reduziert. Der
Auftragsindex stieq auf 46,9 Punkte.

ERTRAGSLAGE GERINGFUGIG VERSCHLECHTERT

Die heimischen Industriebetriebe profitierten im Mai erstmals
seit Jahresbeginn wieder von sinkenden Kosten, vor allem
aufgrund der niedrigeren Olpreise und des schwécheren US-
Dollars. Der entsprechende Index sank jedoch nur geringfigig
auf 49,9 Punkte. ,Dem deringen Rickgang der Kosten stand ein
starkerer Rickgang der Abgabepreise gegenlber. Angesichts der
weiterhin nur moderaten Nachfrage war die Preissetzungsmacht
der Betriebe in vielen Branchen zu gering, sodass Rabattierungen
erfolgten. Insgesamt ergab sich durch die Preistrends im Ein-
und Verkauf im Durchschnitt eine leichte Verschlechterung der
Ertragslage gegeniber dem Vormonat.

LAGERMANAGEMENT MIT BLICK AUF DIE KOSTEN
UND POSITIVEN AUSSICHTEN

Die Unternehmen erhdhten im Mai ihre Produktion, obwohl
erneut wenider Neuauftrage aus dem In- und Ausland
einlangten. Dennoch nahmen die Auftragsrickstande deutlich
geringer als in den Vormonaten ab und die Lieferzeiten
verkUrzten sich kaum mehr. Die Einkaufsmenden wurden jedoch
gleich stark wie im Vormonat reduziert.

Die erneut starke Reduktion der Einkaufsmenden im Mai fUhrte
im Sinne eines kostenorientierten Lagermanagements zu einem
weiteren Abbau der Laderbestande an Vormaterialien und
Rohstoffen, jedoch mit deutlich geringerem Tempo. Der Index fur
die Vormateriallager stieg auf 48,8 Punkte. Erstmals seit einem
Jahr erhéhten die Betriebe in offensichtlicher Erwartung einer
Verbesserung der Nachfrage die Bestande in den
Fertigwarenlagern.

BESCHAFTIGUNGSRUCKGANG SETZT SICH FORT

Die geringe Kapazitatsauslastung und das Bemihen um
Kosteneinsparungen haben im Mai zu einer weiteren deutlichen
Reduktion des Beschaftigtenstands in der heimischen Industrie
gefUhrt. Der Beschaftigtenindex sank auf 47,0 Punkte, damit hat
sich das Tempo des Jobabbaus gegeniber dem Vormonat jedoch
nur minimal erhdht. In den ersten funf Monaten verringerte sich
die Anzahl der Beschaftigten in der SachgUtererzeugung in
Osterreich um 14.000 bzw. 2,2 Prozent im Jahresvergleich.
Neben den Industriehochburdgen Oberdsterreich und Steiermark
war auch das Burgenland von einem Uberdurchschnittlich
starken Jobabbau im Sektor betroffen. In Wien gab es mit unter
einem Prozent den deringsten Rickgang.

Im Mai lag der leicht gesunkene Beschaftigtenindex deutlich
unter dem gestiegenen Produktionsindex, was auf eine weitere
Zunahme des Auslastungsdrades und der Produktivitat der
heimischen Industrie hinweist. Der seit Anfang 2024 laufende
Verbesserungstrend durfte sich sodar deutlich beschleunigt
haben und stellt die heimische Industrie wieder langsam auf
eine stabilere Basis.

UBERDURCHSCHNITTLICH HOHE
PRODUKTIONSERWARTUNGEN

Die  Anzeichen einer beginnenden Aufhellung der
Industriekonjunktur wurden im Mai erneut starker, nachdem die
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Produktion ausdeweitet wurde und der Auftragsrickgang
nachlieB. Aufdrund der verringerten Wettbewerbsfahigkeit
infolge der starken Kostenanstiede der verdgangenen Monate,
denen bislang keine entsprechenden Produktivitatsfortschritte
gegeniberstehen, hinkt die osterreichische Industrie dem
allgemeinen Verbesserungstrend der europdischen Lander
hinterher und konnte offenbar auch nicht in gleichem AusmaRB
wie Deutschland von Vorzieheffekten in Zusammenhang mit
den US-Zollankindigungen profitieren. Die unmittelbaren
Aussichten fUr die dsterreichische Industrie sind daher weiterhin
zurUckhaltend, wie das Indexverhaltnis zwischen den
Neuauftragen und den Lagerbestanden verdeutlicht. Bei
aktuellem Stand in den Auslieferungslagern koénnen die
einlangenden Auftrage auch mit geringeren
Produktionskapazitaten erfUllt werden und machen somit
vorerst keine Ausweitung notwendig.

In Europa scheint unterstitzt durch die Zinssenkungen der EZB
ein breiter Verbesserungszyklus in der verarbeitenden Industrie
in Gang zu kommen, der auch die Osterreichische Industrie
erfassen durfte. Noch weiter fallende Leitzinsen sowie eine
Kostenentlastung durch die niedrigen Olpreise werden
unterstitzen und Deutschland kdénnte sich bei Umsetzung der
andekdndigten RUstungs- und Infrastrukturinvestitionen wieder
als Konjunkturlokomotive der 0osterreichischen Wirtschaft
erweisen®, meint Bruckbauer und erdganzt abschlieBend: ,Die
Stimmung in der heimischen Industrie ist vorlaufig auf die
optimistische  Seite dewechselt. Der Index fir die
Produktionserwartungen in den kommenden zwdlf Monaten
stieg auf 56,1 Punkte und damit Uber den langjahrigen
Durchschnitt hinaus. Die Risiken fUr eine erneute Abschwachung
sind jedoch durch die von Prasident Trump nun bis 9. Juli
ausgesetzten Zolle nach wie vor nicht debannt. Die
zwischenzeitlich andedrohten Zolle von 50 Prozent auf EU-
Exporte in die USA wirden Osterreich wohl knapp einen
Prozentpunkt Wachstum kosten, doppelt so viel wie bisher bei
20 Prozent angenommen.

_,:":UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Jun24  Jul24 Aud.24 Sep.24 Okt.24 Nov.24 Dez24 Jin25 Feb25 Mdr25 Apr25 Mai.25 @ab2000

UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex 436 43,1 444 42,8 42,0 44,5 43,3 45,7 46,7 46,9 46,6 48,4 51,5
Produktionsleistung 445 45,2 438 432 414 46,1 424 46,6 484 48,2 49,0 50,2 52,3
Neuauftrage 447 17 445 415 40,6 455 428 46,8 481 475 441 46,9 50,4
Beschaftigung 41,6 40,9 41,1 39,0 40,7 39,4 404 413 414 43,2 471 47,0 50,7
Lieferzeit (inverser Index) 56,8 54,2 52,6 51,2 51,5 50,3 50,5 50,8 50,3 51,2 51,0 50,1 450
Vormateriallager 427 423 475 440 40,3 40,0 44,0 433 44.3 46,4 441 48,8 49,0
Fertigwarenlager” 492 473 499 451 422 453 471 487 48,2 478 457 524 490
Auftragsbastand” 418 41,2 43,0 38,3 38,2 42,7 413 447 46,8 47,6 447 47,7 50,3
Exportauftrige” 421 421 433 379 38,5 418 429 46,9 45,0 455 439 46,0 497
Einkaufsmenge" 40,0 40,1 40,2 35,8 39,0 38,8 40,3 446 46,9 449 442 442 50,4
Einkaufspreise” 52,5 52,0 53,6 50,2 448 478 184 49,2 51,9 53,0 50,5 499 57,4
Verkaufspreise” 483 482 48,6 445 473 449 46,3 476 488 51,8 50,7 48,0 52,1
Auftrage/Verkaufslager” 0,91 0,88 0,89 0,92 0,96 1,01 0,91 0,96 1,00 0,99 0,96 0,90 1,03
Erwartungsindex”! 57,8 55,2 50,7 479 46,3 50,1 496 52,6 54,9 51,0 55,9 56,1 54,8
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCred'lt‘,-":
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Europaische Industrie kommt langsam in die Gange

;"éinkaufsmanagerindizes im Vergleich :
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Trotz der Verunsicherung durch die US-Zollpolitik stieg der
Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Industrie im
Euroraum leicht an, der Produktionsindex erreichte sogar
erstmals seit drei Jahren die Marke von 50 Punkten.
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In allen wichtigen Markten hat sich die Industriekonjunktur
verbessert. Insbesondere in Deutschland, dem wichtigsten
Handelspartner Osterreichs stieq der Einkaufsmanagerindex
erneut an.

Verbesserund der Industriekonjunktur auch in Osterreich

.,-"‘UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex stieg im
Mai auf 48,4 Punkte, immerhin der beste Wert seit Janner
2023.

;"'L'JniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
(Veranderung zum Vormonat, absolut)
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Zum Anstieg des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex im Mai trugen vor allem der
Produktionsanstieg und der nachlassende Auftragsrickgang
bei.

Erstmals seit drei Jahren Produktionsausweitung, aber weiterhin deutlicher Beschaftigungsabbau

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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Der Produktionsindex kletterte im Mai auf 50,2 Punkte und
signalisierte damit erstmals seit 36 Monaten eine
Ausweitung der Produktion der heimischen Industrie.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

g"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes i
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Im Mai haben die Osterreichischen Betriebe erneut Jobs
abgebaut, sogar mit etwas hoherem Tempo als im April. Mit
47,0 Punkten sank der Index nur minimal gegentber dem
Vormonat.
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Auftragsrickdang lieB deutlich nach

: Neuauftrdge (gesamt) Einkaufsmenge
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Im Mai hat sich der Rickgang des Neudeschafts deutlich
verlangsamt. Der entsprechende Index stieg auf 46,9
Punkte.

ZUniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
: Exportauftrage
Exporte (sb., Vdg. ggu. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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Wadhrend die deutsche Industrie sodar mehr Exportauftrage
als im Vormonat verbuchen konnte, stieg der dsterreichische
Exportauftragsindex im Mai nur auf 46,0 Punkte und verweist
damit auf weitere NachfrageeinbuBen aus dem Ausland.

Unginstigere Ertragslage und etwas offensiveres Lagermanagement

;’"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Dem geringen Rickgang der Kosten stand ein starkerer
Rickgang der Abgabepreise gedgeniber. Insgesamt erdab
sich durch die Preistrends eine leichte Verschlechterung der
Ertradslade dedenUber dem Vormonat.

Die osterreichische Industrie wird optimistisch

7UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)
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Der Index fur die Produktionserwartungen in den
kommenden zwolf Monaten stieg auf 56,1 Punkte und
Ubertraf damit den langjahrigen Durchschnitt.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

;"'.LJniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Der Index fur die Vormateriallager stieg auf 48,8 Punkte und
lag damit weiter unter dem stark gestiegenen Index fUr die
Bestande in den Fertigwarenlagern von 52,4 Punkten.

BIP-Prognose

(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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Der Einkaufsmanaderindex fUr die Industrie weist fir das
zweite Quartal 2025 auf eine weitere Stabilisierung der
gesamtwirtschaftlichen Konjunktur hin.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditdroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie
Einzelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technolodien, sichere und
souverane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu okologischen und sozialen Aspekten
bei der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Mdoglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Global
zahlen viele der weltweit fUhrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitdtsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierunden fur die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automobilsektor zur Verfigund. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den WeltmarktfUhrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.comSollten Sie Fragen haben schicken
Sie uns ein E-Mail unter econresearch.austria@unicreditgroup.at.

AUTOREN
Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhadltnisse und Kenntnisse des:der Anleder:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund o6ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kénnen plotzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstdnden ist auch ein
Totalverlust moglich. Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht geden ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der Konsumguterpreise unberUhrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfUhren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den personlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM
Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefudten Ordane (Vorstand) des Medieninhabers: Ivan Vlaho, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl, Emilio Manca,
Marion Morales Albifiana-Rosner, Svetlana Pancenko, Wolfgang Schilk

Aufsichtsrat des Medieninhabers: Gianfranco Bisagni, Aurelio Maccario, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Adolf
Lehner, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemaR & 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/dovernance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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MobileBanking App
Einfach im App-Store lhres Anbieters herunterladen.
Alle Informationen: mobilebanking.bankaustria.at

- |E|§-': : k|§| Unser Kundenservice im Internet
:}:—:_E‘ﬂ"ﬁnl bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp

o0 [m]35,.% =] Unsere Filialen in ganz Osterreich
.~

_-a Earsrt:  filialfinder.bankaustria.at
I L -

Sie finden uns auf:

M EdXD

Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Mai 2025
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