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Uberblick

UNSICHERHEITEN BELASTEN MITTE DES JAHRES
INDUSTRIEKONJUNKTUR WIEDER STARKER

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex sank im
Juni auf 47,0 Punkte

e leichte Zuricknahme der Produktion nach einem
beschleunigten Rickgang des Neugeschafts

e Das Tempo des Beschaftigtenabbaus nahm im Juni deutlich
Zu

e Erstmaliger Anstieg der Lieferzeiten seit 2,5 Jahren

e Preisnachldsse bei gleichzeitis kaum sinkenden Kosten
belasteten die Ertragslage

e Eskalation "des Israel-Iran-Konflikts mit dem Risiko stark
steigender Olpreise dampft den Optimismus

e Der Index der Produktionserwartungen auf Jahressicht sank
im Juni auf 55,4 Punkte, Ubertraf damit jedoch erneut den
langjahrigen Durchschnittswert

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex

65

e— saisonbereinigt unbereinigt
60 AVA\

55

A A
545 V \'

35

01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25

Un|Cred|t. Auftrags- . Be- Liefer-  Vormaterial- Produktions-
Bank Austria - Produktion er ] 1
M| eingang schaftiqung zeiten lager erwartung
Jun.25 47,0 443 44,2 47,2 46,2 55,4

Im Vergleich zum

Vormonat 9 9
Durchschnitt ab 2000 9 9

© o o ©
O & o o0

¥ nicht im Gesamtindex / Auszichten in 12 Monatan

Quelle: S&P Global, UniCredit

EinkaufsManaderindex, Seite 2 von 8



Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
EINKAUFSMANAGERINDEX SANK IM JUNI AUF47,0
PUNKTE

Angesichts der hohen Unsicherheiten hat der zu Jahresbeginn
2025 angelaufene Verbesserungstrend in der dsterreichischen
Industrie im Juni einen Dampfer erhalten. Die Turbulenzen rund
um die erratischen US-Zollankindigungen sowie die
Verscharfung der deopolitischen Unsicherheiten durch den
Konflikt zwischen Israel und dem Iran belasteten im Juni die
heimische Industrie wieder etwas starker. Der UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagerindex sank auf 47,0 Punkte. Damit
erreichte der Indikator aber immerhin den zweithdchsten Wert
seit rund zweieinhalb Jahren. Der Indikator entfernte sich wieder
weiter von der Grenze von 50 Punkten, ab der eine stabile
Konjunkturerholung  signalisiert  werden  wirde.  Die
Schwdchephase der heimischen Industrie setzte sich Mitte des
Jahres somit weiter fort.

Mit dem RUckgang des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex im Juni um fast eineinhalb Punkte hat
sich die LUcke zur europaischen Industrie wieder vergréBert. Der
vorldufige Einkaufsmanagderindex fir den Euroraum erreichte
wie schon im Vormonat 49,4 Punkte. Die europdischen
Industrieunternehmen weiteten im Juni den vierten Monat in
Folge ihre Produktion aus und die Auftragslage war stabil. Die
Entwicklung war jedoch nicht einheitlich im gesamten
Euroraum. Der weiteren Aufwartsbewegqung in Deutschland auf
49,0 Punkte stand ein klarer RGckgang in Frankreich entgegen.

FUr die osterreichische Industrie besteht im direkten Vergleich
mit dem Euroraum und vor allem Deutschland wieder mehr Luft
nach oben ,Fast alle Teilkomponenten des UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagerindizes gingen im Juni zurick. Die
Produktionsleistung wurde zurGckgenommen, da stdrkere
AuftragseinbuBen verbucht werden mussten. In der Folge
wurden mehr Jobs als zuletzt abgebaut, was sich allerdings
positiv auf die Produktivitat im Sektor auswirkte. Die Ertragslage
der Betriebe verschlechterte sich jedoch tendenziell, da die
Abgabepreise etwas stdrker als die Kosten sanken®, fasst
Bruckbauer die wichtigsten Ergebnisse der monatlichen
Umfrage zusammen.

PRODUKTIONSINDEX IM JUNI WIEDER UNTER 50
PUNKTEN

Nachdem die Produktion im Mai erstmals seit drei Jahren —
wenn auch nur geringfigig — gestiegen war, verringerte sich die
Produktionsleistung der heimischen Industrie zum Ende des
zweiten Quartals erneut. Der Produktionsindex sank auf 49,1
Punkte. Getrieben wurde der Rickgang von dem Konsum- und
dem Vorleistungsgiterbereich, wahrend die Hersteller von
Investitionsgitern ~ einen  weiteren  Produktionsanstieg
verzeichneten.

Erwartungsgemal erwies sich der Produktionsanstieg im
Vormonat als nicht nachhaltig, da die Gsterreichische Industrie
weiterhin nur einer schwachen Nachfrage gegenibersteht. Der
Rickgang des Neugeschafts beschleunigte sich im Juni sogar
wieder deutlich. Der Index der Auftragseingange sank auf 44,3
Punkte. Neben einer allgemeinen Zurickhaltung der Kunden bei

der Verdabe neuer Auftrage infolde hoher wirtschaftlicher
Unsicherheiten setzte der heimischen Industrie die auslandische
Konkurrenz stark zu. WettbewerbseinbuBen infolde hoher
Kostenanstiege fUhrten zum Verlust von Neudeschaft unter
anderem aus Deutschland. Die Anzahl der Exportauftrage
verringerte sich starker als im Vormonat. Der Index der
Exportauftrage sank auf 44,9 Punkte. Damit verlangerte sich die
aktuelle Rekordsequenz des Rickdangs auf 38 Monate. Das
Neugeschaft lieB im Juni zudem so stark nach, dass sich trotz der
Verkleinerung der Produktionskapazitaten die Auftragspolster
rascher als im Vormonat verringerten.

BESCHAFTIGUNGSRUCKGANG VERSTARKTE SICH
IM JUNI

Nachdem der Jobabbau in den vergangenen zwei Monaten
relativ moderat war, beschleunigt sich der Rickgang der
Beschaftigten in der heimischen Industrie im Juni wieder. Der
Beschdftigtenindex sank auf 44,2 Punkte. Seit dem
Jahreswechsel verringerte sich die Anzahl der Beschdftigten in
der Sachgitererzeugung in Osterreich um mehr als 7.000 bzw.
1,2 Prozent. Davon entfallen auf die Industriehochburgen
Oberosterreich fast 40 Prozent und die Steiermark beinahe 25
Prozent. Aufgrund der Abwanderung in andere Sektoren bzw.
demodraphischer ~ Faktoren  stiegq die  Anzahl  der
Arbeitssuchenden im gleichen Zeitraum dagegen nur um rund
2.000.

Die Arbeitslosenquote betrug im Juni 2025 in der
Sachgitererzeugung saisonbereinigt 4,4 Prozent und lag damit
um 0,3 Prozentpunkte hoher als zum Jahreswechsel. Trotz des
geringsten Anstiegs war die Arbeitslosenquote in der Wiener
Industrie mit 7,9 Prozent zur Jahresmitte weiterhin die hochste
aller Bundeslander, wahrend in Tirol der Wert sogar unter 3
Prozent lag. In den kommenden Monaten ist mit einem weiteren
moderaten Anstieg der Arbeitslosigkeit in der heimischen
Industrie zu rechnen. Wir dgehen von einer durchschnittlichen
Arbeitslosenquote von 4,5 Prozent fur 2025 aus, nach nur 3,8
Prozent im Vorjahr. In der Gesamtwirtschaft erwarten die
Okonomen der UniCredit Bank Austria eine Arbeitslosenquote
von 7,5 Prozent.

VERRINGERUNG DER LAGERKOSTEN AM PLAN

Neben dem fortgesetzten Personalabbau haben die heimischen
Betriebe im Juni auch die BemUhungen zur Kostensenkung durch
eine  Verrinderung der lagerbestande verstarkt. Die
Einkaufsmenge wurde erneut stark verrindert, mittlerweile
denau drei Jahre in Folge. Die Bestande an Vormaterialien gingen
folglich im Juni weiter zurick, mit deutlich héherem Tempo als
im Vormonat.

Obwohl die 0Osterreichischen Industriebetriebe  weniger
Vormaterialien und Rohstoffe bestellten, kam es im Juni zum
ersten Anstieq der durchschnittlichen Lieferzeiten seit Ende
2022. Die Lieferverzdgerungen waren nach Angabe von
Betrieben die Folge von Problemen bei Lieferungen aus Asien.

ERTRAGSLAGE ERNEUT GERINGFUGIG
VERSCHLECHTERT

Die heimischen Industriebetriebe profitierten im Juni wie schon
im Vormonat von leicht sinkenden Kosten. Der entsprechende
Index sank auf 49,6 Punkte. Dem derinden Rickdang der Kosten
stand ein etwas starkerer RiUckgang der Abgabepreise
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gegeniber. Angesichts der Nachfrageschwache daben viele
Betriebe Preisnachlasse, um Auftrage zu erhalten. Durch die
Preistrends im Ein- und Verkauf erdab sich damit den achten
Monat in Folge eine leichte Verschlechterung der
durchschnittlichen Ertragslage gegeniiber dem Vormonat.

NEUE RISIKEN, WENIGER OPTIMISMUS

Die Anzeichen einer Aufhellung der Industriekonjunktur
schwachten sich im Juni wieder ab, nachdem die Produktion
erneut verringert wurde und sich der Rickgang der Neuauftrage
beschleunigte. Die starken EinbuBen bei Exportauftragen im
Gegensatz zur Entwicklung in anderen Landern Europas
insbesondere in Deutschland starken die Vermutung, dass die
heimische Industrie infolge der hohen Kostenanstiege der
vergangenen Monate deutlich an Wettbewerbsfahigkeit verloren
hat. Mit den BemUhungen zur Kostensenkung auch Uber den
Abbau  von  Personal wurden  schrittweise  bereits
Produktivitatsfortschritte  erzielt, bisher jedoch  nicht
ausreichend, um wieder zu den alten Erfolgen zurickzufinden.
Die unmittelbaren Aussichten fir die Gsterreichische Industrie
sind daher weiterhin zuriickhaltend, wie das Indexverhdltnis
zwischen den Neuauftragen wund den Lagerbestanden
verdeutlicht. Bei aktuellem Stand in den Auslieferungslagern
kébnnen die einlandenden Auftrdge auch mit deringeren
Produktionskapazitdten erfillt werden und machen somit
vorerst keine Ausweitung notwendig.

Die Stimmung in der heimischen Industrie ist trotz des Dampfers
im Juni und des RUckstands gegeniber der Entwicklung im
Euroraum und Deutschland weiter optimistisch. Der Index fir die
Produktionserwartunden in den kommenden zwolf Monaten
sank zwar auf 55,4 Punkte, Uberstieg damit aber den dritten
Monat in Folge den langjahrigen Durchschnitt. Angesichts des
Erholungstrends in der verarbeitenden Industrie, der sich in
Europa unterstUtzt durch die Zinssenkungen abzeichnet, stehen
die Chancen qut, dass auch die osterreichische Industrie in der
zweiten Jahreshdlfte einen schwachen Wachstumspfad
erreichen kann. In den kommenden Monaten kdnnten langsam
die ersten positiven Effekte des deutschen
Investitionsprogramms spirbar werden und die heimische
Industrie davon profitieren. Allerdings haben die Risiken fur eine
erneute Abschwdchung angesichts der US-Zollpolitik und der
gestiegenen geopolitischen  Verwerfundgen, die massive
Auswirkunden auf die Rohstoffpreise, insbesondere auf den Preis
von Erddl und Gas haben konnten, in den verdgangenen Wochen
wieder zugenommen.
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Europaische Industrie kommt langsam in die Gange

;’Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
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Trotz der Verunsicherung durch die US-Zollpolitik blieb der
Einkaufsmanagerindex im Euroraum im Juni stabil bei 49,4
Punkten. Der Produktionsindex lag den vierten Monat in
Folge Uber der Marke von 50 Punkten.
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Die Entwicklung in den einzelnen europdischen Markten war
jedoch sehr durchwachsen. Der weiteren Verbesserung in
Deutschland stand eine Verschlechterung in Frankreich
gegenUber.

Industriekonjunktur in Osterreich weiter sehr durchwachsen

.,-"‘UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)

70 “Vormateriallager —— tieferzeit 70
560 A mmm— Beschdftiqung mmm— \euauftrage 60
; \ m— |eistung Gesamtindex 3
i50 50;

540 a0
30 30
20 20
10 10

Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex sank im
Juni auf 47,0 Punkte. Trotz des Rickgangs um 1,4 Punkte
gedgeniber dem Vormonat, der zweithdchste Wert in mehr
als zwei Jahren.

;"'L'JniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
(Veranderung zum Vormonat, absolut)
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FUr den Ruckgang des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex im Juni war insbesondere die
Verschlechterung des Neugeschafts und der Beschaftigung
verantwortlich.

Produktionsleistung sank im Juni wieder, der Beschaftigungsabbau beschleunigte sich

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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Der Produktionsindex sank im Juni auf 49,1 Punkte und
unterschritt damit nach nur einem Monat im Plus wieder die
Wachstumsgrenze.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria
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Im Juni haben die Gsterreichischen Betriebe erneut Jobs
abgebaut, sogar mit etwas htherem Tempo als im Mai. Mit
44,2 Punkten sank der Index deutlich gegeniber dem
Vormonat.
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Auftragsrickdang beschleunigte sich wieder

: Neuauftrdge (gesamt) Einkaufsmenge
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Im Juni hat sich der Rickgang des Neugeschafts wieder
beschleunigt. Der entsprechende Index sank auf 44,3
Punkte.

:.-"'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Exportauftrage
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Wadhrend die deutsche Industrie erneut mehr Exportauftrage
als im Vormonat verbuchen konnte, sank der dsterreichische
Exportauftragsindex im Juni auf 44,9 Punkte und verweist
damit auf weitere NachfrageeinbuBen aus dem Ausland.

Etwas unginstidere Ertragslage und erneuter Lagerabbau

;’"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Dem geringen Ruckgang der Kosten stand ein nur wenig
starkerer Rickgang der Abgabepreise gegenuber. Insgesamt
ergab sich durch die Preistrends erneut eine leichte
Verschlechterund der Ertradslade dedeniber dem Vormonat.

;"'.LJniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

:6 Vormateriallager Fertigwarenlager

65

60 60
55 7/\ 55!
e W Vo
45 N~ N— 45;
40 40
35 35

01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25

Der Index fur die Vormateriallager sank auf 46,2 Punkte und
lag damit nur mehr geringfigig unter dem ebenfalls
gesunkenen Index fur die Bestande in den Fertigwarenlagern
von 46.9 Punkten.

Der Optimismus in der dsterreichischen Industrie lasst schon wieder etwas nach

7UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)
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Der Index fur die Produktionserwartungen in den
kommenden zwolf Monaten sank auf 55,4 Punkte, Obertraf
damit aber erneut den langjahrigen Durchschnitt.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

¢BIP-Prognose
: (auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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Der Einkaufsmanaderindex fUr die Industrie weist fir das
zweite Quartal 2025 auf eine zumindest anhaltende
Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Konjunktur hin.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditdroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie
Einzelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technolodien, sichere und
souverane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu okologischen und sozialen Aspekten
bei der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Mdoglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Global
zahlen viele der weltweit fUhrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitdtsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierunden fur die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automobilsektor zur Verfigund. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den WeltmarktfGhrern, schon heute fir morden zu planen. www.spgdlobal.com

AUTOREN
Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhdltnisse und Kenntnisse des:der Anleder:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund 6ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kénnen plotzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstdnden ist auch ein
Totalverlust moglich. Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht geden ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der Konsumguterpreise unberUhrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfUhren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den personlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM
Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefudten Ordane (Vorstand) des Medieninhabers: Ivan Vlaho, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl, Emilio Manca,
Marion Morales Albifiana-Rosner, Svetlana Pancenko, Wolfgang Schilk

Aufsichtsrat des Medieninhabers: Gianfranco Bisagni, Aurelio Maccario, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Adolf
Lehner, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemaR & 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/dovernance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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MobileBanking App
Einfach im App-Store lhres Anbieters herunterladen.
Alle Informationen: mobilebanking.bankaustria.at

- |E|§-': : k|§| Unser Kundenservice im Internet
:}:—:_E‘ﬂ"ﬁnl bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp

o0 [m]35,.% =] Unsere Filialen in ganz Osterreich
.~

_-a Earsrt:  filialfinder.bankaustria.at
I L -

Sie finden uns auf:

M EdXD

Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Juni 2025
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