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Uberblick

OSTERREICHS INDUSTRIE IN WARTESTELLUNG _,.-"""UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
6
e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex sank im —saisonbereinigt unbereinigt
April geringfiigiq auf 46,6 Punkte 60 A A\
e Der Produktionsrickgang verlangsamte sich trotz des
beschleunigten Rickgangs des Neudeschafts, der vor allem 555

auf wenider Auslandsbestellungen zurickzufGhren ist

Der deutlich nachlassende Beschaftigungsabbau dampfte
trotzdem die Produktivitatsverbesserung

50

Erstmals seit einem halben Jahr Uberstieg der Anstieg der

Abgabepreise den Anstieg der Kosten 545 V v
Vorsichtiges Lagermanadement fihrte zu beschleunigter
Reduktion der Lagerbestdnde an Vormaterialien und 40 e T

Fertigwaren

Trotz Verunsicherung durch die US-Zollpolitik: Der Index der 35

L]
Produktionserwartungen auf Jahressicht stieg im April 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25
deutlich auf 55,9 Punkte, den hdochsten Wert seit zehn L
Monaten Quelle: S&P Global, UniCredit Bank Austria
Un|Cred|t. Auftrags- . Be- Liefer-  Vormaterial- Produktions-
Bank Austria . Produktion . . 1
M eingang schaftigung zeiten lager erwartung
Apr.25 46,6 441 490 471 51,0 441 55,9

oo © o 6 o o o o
Durchschnitt ab 2000 9 0 o 0 0 0 0

¥ nicht im Gesamtindax / Aussichten in 12 Manaten Quelle; S&P Global, UniCredit
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
EINKAUFSMANAGERINDEX SANK IM APRIL
GERINGFUGIG AUF 46,6 PUNKTE

Der andelaufene Verbesserungstrend in der Osterreichischen
Industrie ging zu Beginn des zweiten Quartals zu Ende. Die
Turbulenzen rund um die erratischen US-Zollankindigungen
haben sich bisher kaum in der heimischen Industrie
niedergeschlagen. Der UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex ging zwar zurick, mit einem Minus von
nur 0,3 Punkten lag der Indikator im April mit 46,6 Punkten
dennoch Uber dem Durchschnittswert des ersten Quartals.
Erneut wurde die Grenze von 50 Punkten, ab der Wachstum
signalisiert wird, nicht erreicht. Angesichts der anstehenden
Herausforderungen Uberrascht die weitgehend anhaltende
Konsolidierung der Industriekonjunktur und spricht fir die
Resilienz der heimischen Produzenten.

Die osterreichische Industrie schlug sich im April besser als
erwartet. Trotz der Risiken durch die Kostenentwicklung sowie
der EinfUhrung bzw. Erhéhung von Zodllen durch die USA,
immerhin die zweitwichtigste Exportdestination, zeigten sich die
meisten Industriebetriebe in Osterreich im April nicht allzu
beunruhigt und scheinen eine abwartende Haltung
einzunehmen. Obwohl der Zustrom in die Auftragsbicher
nachlieB, wurde  der  Produktionsrickgang  deutlich
zurUckgeschraubt. Auch der Stellenabbau verlangsamte sich und
die Betriebe konnten ihre Ertragslage verbessern, dank der
gesunkenen Kostendynamik und der Magdlichkeit, die
Abgabepreise anzuheben.

OSTERREICHS INDUSTRIE HINKT EUROPA
HINTERHER

Die aktuelle Entwicklung in der dsterreichischen Industrie liegt
voll im europdischen Trend, der von Deutschland vordedgeben
wird. Im Euroraum blieb der Einkaufsmanagerindex der
verarbeitenden Industrie mit 48,7 Punkten sogar stabil, obwohl
sich analog zu Osterreich sowohl in Deutschland als auch in
Frankreich ein leichter RGckgang erdab. Allerdings Ubertrafen die
jeweiligen Indikatoren den Osterreichischen Wert erneut um
rund zwei Punkte, hauptsachlich weil die Produktion in diesen
L&ndern im Gegensatz zu Osterreich sogar stieg.

NUR NOCH LEICHTER RUCKGANG DER
PRODUKTION TROTZ STARKER
AUFTRAGSEINBUBEN

Nach einer Unterbrechung im Vormonat setzte sich die
Verbesserung des Produktionsindex im April wieder fort. Der
Produktionsindex stieg auf 49,0 Punkte.

Wahrend im Euroraum und in Deutschland der Produktionsindex
im April die Marke von 50 Punkten erneut Uberstieg und damit
den zweiten Monat in Folde ein Produktionswachstum in der
verarbeitenden Industrie signalisierte, blieb der Indikator in
Osterreich unter der Neutralititslinie. Bestimmend dafiir war
wohl die Auftragsentwicklung. Im Unterschied zu den meisten
Landern in Europa hat sich im April der Ruckgang des
Neugeschéfts in Osterreich deutlich beschleunigt, insbesondere
aus dem Ausland. Wahrend die deutschen Industriebetriebe

sodar mehr Exportauftrade als im Vormonat verbuchen konnten,
sank der Exportauftragsindex in Osterreich im April auf 43,9
Punkte, den niedrigsten Wert des laufenden Jahres.

Von Vorzieheffekten in Deutschland in Zusammenhang mit der
Einfihrung von US-Zollen konnte die Gsterreichische Industrie
offenbar nicht profitieren.

BESCHAFTIGUNGSRUCKGANG LASST NACH

Der anhaltende Produktionsriickgang und die sinkende Anzahl
von Neuauftragen wirken sich weiter auf die Auslastung der
heimischen Industrie aus. Im April haben die Gsterreichischen
Betriebe erneut Jobs abgebaut. Allerdings hat sich das Tempo
des Beschaftigungsabbaus weiter reduziert. Mit 47,1 Punkten
erreichte der Index fir die Beschaftigung immerhin den
hochsten Wert seit fast zwei Jahren. Weiterhin liegt der
Beschaftigtenindex unter dem Produktionsindex, was auf eine
anhaltende Steigerung der Produktivitdt in der heimischen
Industrie hinweist. Allerdings durfte sich im April die seit Anfang
2024 laufende Verbesserungstendenz deutlich verlangsamt
haben.

Im ersten Jahresdrittel 2025 hat sich der Beschaftigtenstand in
Osterreichs Sachgiitererzeugung um rund 2 Prozent zum Vorjahr
bzw. Gber 13.000 Personen auf 625.000 Personen verringert. Die
Arbeitslosenquote ist auf 4,3 Prozent saisonbereinigt gestiegen
und ist damit nicht einmal halb so hoch wie in der
Gesamtwirtschaft. Insbesondere in der Metallverarbeitung und
in der KFZ-Erzeugung nahm  die  Beschaftigung
Uberdurchschnittlich stark ab. FUr das Gesamtjahr 2025
erwarten die Okonomen der UniCredit Bank Austria eine
Zunahme der Arbeitslosenquote in der Gesamtwirtschaft auf 7,5
Prozent nach 7,0 Prozent im Vorjahr.

In der Sachgitererzeugung wird die Arbeitslosenquote 2025
voraussichtlich auch steigen, auf 4,5 Prozent nach 3,7 Prozent
2024 und damit starker als in der Gesamtwirtschaft. Die geringe
Kapazitatsauslastung und das Bemuhen um
Kosteneinsparungen werden in den kommenden Monaten trotz
der Konsolidierung der Industriekonjunktur zu einem weiteren
Rickgang der Beschaftigung im Sektor fihren.

LAGERMANAGEMENT MIT BLICK AUF DIE KOSTEN

Die Unternehmen fuhren ihre Produktionskapazitaten im April
langsamer zurGck, obwohl die Auftradge stark zurlckgingen.
Dadurch nahmen die Auftragsrickstande deutlich ab, was auch
mit einer erneuten Verkirzung der Lieferzeiten einherging.
Zudem wurden die Einkaufsmenden noch etwas starker als im
Vormonat reduziert. Im Sinne eines kostenorientierten
Lagermanagements wurden die Bestande an Vormaterialien
weiter abgdebaut, sogar mit dem hochsten Tempo seit
Jahresbeginn. Der Index fUr die Vormateriallager ging auf 44,1
Punkte zurick und lag damit weiter unter dem ebenfalls
gesunkenen Index fur die Bestande in den Fertigwarenlagern von
45,7 Punkten.

ERTRAGSLAGE VERBESSERTE SICH

Die heimischen Industriebetriebe waren im April den dritten
Monat in Folge mit héheren Kosten, unter anderem aufgrund

gestiegener Nahrungsmittelpreise, konfrontiert. Der
entsprechende Index sank jedoch aufdrund teilweise
nachlassender Energiepreise infolge steigender
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Konjunktursorgen durch die US-Zollankindigundgen auf 50,5
Punkte. Dem deringen Anstieg der Kosten stand ein etwas
starkerer Anstieq der Abdabepreise gedeniber. Trotz der
allgemein schwachen Nachfrage war die Preissetzungsmacht
der Betriebe in vielen Branchen stark genug, um die gestiegenen
Kosten an die Kunden weiterzugeben. Insgesamt erdgab sich
durch die Preistrends im Ein- und Verkauf tendenziell eine
Verbesserung der Ertragslage dedeniber dem Vormonat.
Erstmals seit dem Oktober des Vorjahres profitierten die
heimischen Industriebetriebe im Durchschnitt von einer
zumindest leichten Erhéhung der Gewinnmarden.

VERBESSERTER PRODUKTIONSERWARTUNGEN
TROTZ GROBER UNSICHERHEITEN

Die Schwache der heimischen Industrie setzte sich zu Beginn des
zweiten Quartals 2025 fort. Die Anzeichen fUr eine Stabilisierung
der Konjunktur wurden jedoch starker, nachdem die
Produktionseinschrankungen zurickgenommen wurden und das
Tempo des Jobabbaus weiter nachlieB, obwohl die US-Zollpolitik
fur hohe Verunsicherung sorgte.

Die massiven Einbriche im Neugeschaft, insbesondere auch aus
dem Ausland, bereiten jedoch nachhaltig Sorgen angesichts der
verringerten Wettbewerbsfahigkeit aufgrund der starken
Kostenanstiege der vergangenen Monate, die bisher nicht durch
Produktivitatsfortschritte ausgeglichen werden konnten.

" UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Das Auftrags-Lager-Verhaltnis verschlechterte sich im April
daher weiter und weist darauf hin, dass bei aktuellem Stand in
den Auslieferungslagern, die einlandenden Auftrade auch mit
deringeren Produktionskapazitaten erfillt werden konnen. Ein
unmittelbarer Produktionsanstieg in den kommenden Monaten
ist daher unwahrscheinlich, aber die Licke schlieBt sich
langsam.

Eine splrbare Erholung scheint zwar weiter nicht in Sicht, doch
die mittelfristigen Produktionserwartungen der Betriebe nahren
die Hoffnung auf eine andauernde schrittweise Verbesserung der
Industriekonjunktur im Jahresverlauf.

Der Index fUr die Produktionserwartungen in den kommenden
zwOlf Monaten stieg nach dem Riickgang im Vormonat deutlich
auf 55,9 Punkte, den hochsten Wert seit Sommer 2024, meint
Bruckbauer und erganzt: ,Die Sorden Uber die schwache
Nachfrage in einem schwierigen Wettbewerbsumfeld und
etwaige negative Folgen der US-Zollpolitik wurden durch die
Hoffnung auf Rickenwind durch Investitionsprogramme in
Europa, insbesondere in Deutschland, mehr als kompensiert.

Mai.24 Jun24 Jul24 Aug.24 Sep.24 Okt.24 Nov.24 Dez24 Jan25 Feb.25 Madr25 Apr25 @ab2000

UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex 463 436 431 444 428 420 445 433 457 467 469 466 51,5
Produktionsleistung 49,2 445 452 438 432 414 46,1 424 46,6 484 48,2 49,0 52,3
Neuvauftrage 471 447 417 445 415 40,6 455 428 46,8 481 475 441 50,4
Beschaftigung 46,1 416 409 411 39,0 40,7 39,4 404 413 414 432 471 50,7
Lieferzeit (inverser Index) 57,1 56,8 54,2 52,6 51,2 51,5 50,3 50,5 50,8 50,3 51,2 51,0 45,0
Vormateriallager 425 427 423 475 44.0 40,3 40,0 440 433 443 46,4 441 49,0
Fertigwarenlager” 46,8 49,2 473 459 451 422 453 471 48,7 48,2 478 457 489
Auftragsbestand” 429 418 412 43,0 383 38,2 427 413 447 46,8 476 447 50,3
Exportauftrage” 47,7 421 421 433 379 38,5 418 429 46,9 450 455 439 497
Einkaufsmenge® 431 40,0 40,1 40,2 35,8 39,0 388 403 44,6 469 449 442 50,4
Einkaufspreise” 482 525 520 53,6 50,2 448 478 484 492 51,9 53,0 50,5 57.4
Verkaufspreise” 47,0 483 482 486 445 473 449 463 476 488 51,8 50,7 52,1
Auftrige/Verkaufslager” 1,01 0,91 0,88 0,89 0,92 0,96 1,01 0,91 0,96 1,00 0,99 0,96 1,03
Erwartungsindex” 56.3 57.8 55,2 50,7 479 463 50,1 496 526 549 51,0 55.9 54,7

1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung

Quelle: S&P Global, UniCredit
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Europaische Industrie trotzt US-Zollpolitik

;’Einkaufsmanagerindizes im Vergleich :
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Trotz der Verunsicherung durch die US-Zollpolitik stieg der
Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Industrie im
Euroraum leicht an, der Produktionsindex lag sogar Uber der
Neutralitatslinie von 50 Punkten.

Schrittweise Konsolidierung der Industriekonjunktur

.,-"‘UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)

570 _ “Vormateriallager eferzeit 70
DN —— e
50 50
» .
30 0
20 20
" 10

Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex sank im
April auf 46,6 Punkte. Angesichts der Herausforderungen
durch die US-Z6lle schlug sich die Industrie besser als
erwartet

;""Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
(letztverfi]ggir%r Wert)
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In allen wichtigen Markten hat sich die Industriekonjunktur
verbessert. Insbesondere in Deutschland, dem wichtigsten
Handelspartner Osterreichs stieg der Einkaufsmanagerindex
an.

“UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex
glerénderung zum Vormonat, absolut)

: 4
P2 2
‘0 0
-2 ‘ -2
5_4 1 i Lieferzeit -4
EIBeschéftigung mmmm \euauftrage

Leistung Gesamt

Den Rickgang des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex im April verursachte vor allem der
erneute Auftragseinbruch, wahrend sich bei Beschaftigung
und Ouput ein Aufwartstrend des Indikators zeigte.

Nur noch leichter Produktionsrickgang und nachlassendes Tempo beim Beschaftigungsabbau

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion

- Wavi :

Produktionsindex EMI - linke Skala

35 ——
L 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25

Nach einer Unterbrechung im Vormonat setzte sich die
Verbesserung des Produktionsindex im April wieder fort. Der
Produktionsindex stieg auf 49,0 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

g"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes i
106 65;

04 N\ 60
102 55,

100 N 50,
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Beschaftigungsindex

06 35,
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Im April haben die Osterreichischen Betriebe erneut Jobs
abgebaut. Mit 47,1 Punkten erreichte der Index fir die
Beschaftigung den hochsten Wert seit fast zwei Jahren.
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Erneut starke AuftragseinbuBen, vor allem aus dem Ausland.

;’UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

: Neuauftrdge (gesamt) Einkaufsmenge
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Im April hat sich der Rickgang des deutlich beschleunigt.
Der Index fUr das Neugeschaft sank auf 44,1 Punkte, folglich
wurde auch die Einkaufsmenge starker reduziert.

7UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
i Exportauftrage

Exporte (sb., Vdg. ggu. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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Wadhrend die deutschen Industriebetriebe sogar mehr
Exportauftrdge als im Vormonat verbuchen konnten, sank der
Exportauftragsindex in Osterreich im April auf 43,9 Punkte,
den niedrigsten Wert des laufenden Jahres.

Verbesserte Ertragslage und weiterhin groBe Vorsicht im Lagermanagement

;’"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
i Einkaufspreise Verkaufspreise
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Dem geringen Anstieg der Kosten stand ein etwas starkerer
Anstieq der Abgabepreise gegeniber. Insgesamt erdab sich
durch die Preistrends eine Verbesserung der Ertragslage
gedeniber dem Vormonat.

;"'I.JniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

:6 Vormateriallager Fertigwarenlager
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Der Index fUr die Vormateriallager ging auf 44,1 Punkte
zurick und lag damit weiter unter dem ebenfalls
gesunkenen Index fur die Bestande in den Fertigwarenlagern
von 45.7 Punkten.

Trotz Herausforderundgen durch US-Zollpolitik haben sich die Produktionserwartungen verbessert

7UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)

65
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Der Index fur die Produktionserwartungen in den
kommenden zwolf Monaten stieg deutlich auf 55,9 Punkte,
den hochsten Wert seit Sommer 2024

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria
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Der Einkaufsmanaderindex fUr die Industrie weist fir das
erste und beginnende zweite Quartal 2025 auf eine
Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Konjunktur hin.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditdroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie
Einzelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technolodien, sichere und
souverane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu okologischen und sozialen Aspekten
bei der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Mdoglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Global
zahlen viele der weltweit fUhrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitdtsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierunden fur die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automobilsektor zur Verfigund. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den WeltmarktfUhrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.comSollten Sie Fragen haben schicken
Sie uns ein E-Mail unter econresearch.austria@unicreditgroup.at.

AUTOREN
Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhadltnisse und Kenntnisse des:der Anleder:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund 6ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrdge kdnnen plotzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass der:die Anleger:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstanden ist auch ein
Totalverlust moglich. Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen maglicherweise nicht geden ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der Konsumguterpreise unberUhrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhaltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) bericksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfUhren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den personlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM
Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1
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Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemaR & 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/dovernance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
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MobileBanking App
Einfach im App-Store lhres Anbieters herunterladen.
Alle Informationen: mobilebanking.bankaustria.at

- |E|§-': : k|§| Unser Kundenservice im Internet
:}:—:_E‘ﬂ"ﬁnl bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp

o0 [m]35,.% =] Unsere Filialen in ganz Osterreich
.~

_-a Earsrt:  filialfinder.bankaustria.at
I L -

Sie finden uns auf:

M EdXD

Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: April 2025
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