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Osterreichs Industrie startete schwach, aber weniger pessimistisch ins Jahr 2024

UniCredit . . .
e _ Auftrags- ) Be- Liefer-  Vormaterial- Produktions-
Bank Austria . Produktion e : 10
M eingang schaftigung  zeiten lager erwartung
Jan.24 43,0 40,6 41,6 45,3 51,5 40,5 49,9
Im Vergleich zum 9 9
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Durchschnitt ab 2000 9 9 9 9 a 9 9
Y nicht im Gesamtindex / Aussichten in 12 Monaten Quelle: S&P Global, UniCredit Research

e Leichte Verbesserung des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerin-
dex im Janner auf 43,0 Punkte, was jedoch weiterhin eine Rezession
in der Industrie signalisiert

e Die heimischen Betriebe reduzierten zu Jahresbeginn ihre Produkti-
onsleistung etwas weniger stark als im Vormonat, nachdem sich der
Rickgang des Neudeschafts erneut verlangsamte

e Hoheres Tempo als im Vormonat beim Abbau der Vormaterial- und
Verkaufslagerbestande

e \Verbesserung der durchschnittlichen Ertragslage: Der Kostenrickgang
beschleunigte sich zu Jahresbeginn, gleichzeitig war die Reduktion
der Verkaufspreise deutlich verhaltener

e Der Beschaftigungsabbau in der Industrie nahm zu Beginn 2024 ge-
ringfigig ab

e Die heimischen Industriebetriebe erwarten fir die kommenden Mo-
nate eine Stabilisierung der Produktion: Der Erwartungsindex stieg
auf 49,9 Punkte, den hochsten Wert seit einem Jahr

Impressum

Herausgeber, Verleger, Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG

Economics & Market Analysis Austria
Rothschildplatz 1

1020 Wien

Telefon +43 (0)50505-41957

Fax +43 (0)50505-41050

e-Mail: econresearch.austria@unicreditgroup.at

Stand: 29. Janner 2024

UniCredit Research Seite 2



Der

UniCredit Bank Austria

s Bank Austria

EinkaufsManaderindex wernberof & UniCredit

UniCredit Bank Austria Ein-

kaufsManagerindex stieg im
Janner auf 43,0 Punkte

Tempo des Rickgangs der Pro-
duktionsleistung stabilisierte

sich

DIE DETAILS

Die Industrie in Osterreich schwéchelte auch zum Jahresbeginn 2024. Der UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagerindex stieg im Janner leicht gegeniber dem Vormonat an. Mit
43,0 Punkten wurde immerhin der héchste Wert seit zehn Monaten erzielt. Allerdings
wurde damit die Marke von 50 Punkten, ab der Wachstum signalisiert wird, erneut deut-
lich unterschritten. Auch wenn sich die Konjunkturlage zu Beginn des Jahres geringfigig
verbessert hat, die heimische Industrie konnte die seit Mitte 2022 andauernde Rezession
noch nicht Gberwinden. Fir die nachsten Monaten ist zudem von einer Fortsetzung der
rocklaufigen Produktionsentwicklung auszugehen, wenn auch der Pessimismus deutlich
abgenommen hat. Mit 49,9 Punkten stieg der Index der Produktionserwartungen den drit-
ten Monat in Folde auf den hdchsten Wert seit einem Jahr.

Die Ergebnisse der aktuellen Umfrage unter heimischen Einkaufsmanader:innen zeigen
eine leichte Verbesserungstendenz der Industriekonjunktur in Osterreich zu Jahresbeginn
an. Die Produktion wurde zwar fast genauso stark wie im Vormonat zurickgenommen,
weil das Neugeschaft weiterhin abnahm, allerdings fiel dessen Rickgang etwas deringer
aus als noch im Dezember. Die Beschaftigung wurde mit geringerem Tempo abgebaut.
Trotz einer Beschleunigung des Preisrickgangs fur Vormaterialien und Rohstoffe wurde
die Einkaufsmenge stark reduziert und folglich gingen die Lagerbestande deutlich zurlck.

Der Anstieg des UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex im Janner erfolgte im
Gleichschritt mit den meisten europaischen Indizes. Der vorlaufige Einkaufsmanagerindex
fUr den Euroraum stieg auf 46,6 Punkte, unterstitzt durch eine Verbesserung des deut-
schen Indikators auf 45,4 Punkte. Die Gsterreichische Industriekonjunktur scheint im euro-
paischen Vergleich etwas hinterherzulaufen. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerlndex unterschreitet seit einigen Monaten sowohl den Wert fir den Euroraum als auch
fur Deutschland, unserem wichtigsten Abnehmerland. Im Detail zeigt sich in Osterreich
unter anderem im Neugeschaft insbesondere in der Exportnachfrage eine unginstigere
Entwicklung, die zu starkeren ProduktionseinbuBen fihrte.

Die heimischen Betriebe haben die Produktionsleistung im Janner etwas wenider stark re-
duziert als im Vormonat. Der Produktionsindex stieg allerdings um nur 0,2 auf 41,6

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Verstarkter Lagerabbau und
sinkende Preise

Weitere Jobs gingen verloren

Punkte. Belastet durch die allgemein zurickhaltende Nachfrage, die geopolitischen Unsi-
cherheiten und die verscharften Finanzierungsbedingungen wurde zu Jahresbeginn die Pro-
duktionsleistung erneut stark reduziert. Der Rickgang der Neuauftrade verlangsamte sich
jedoch ebenfalls, wofir die Inlandsauftrage verantwortlich zeichnen. Die EinbuBen im Ex-
portgeschaft nahmen im Janner dagegen mit hoherem Tempo zu als im Vormonat, waren
allerdings die zweitniedrigsten der vergangenen eineinhalb Jahre. Trotz des leichten An-
stiegs auf 40,6 Punkte war der Index fir die Auftragseingande bereits das 21. Mal in Folge
niedriger als der Produktionsindex. Die heimischen Betriebe konzentrierten sich demnach
erneut auf die Abarbeitung der Auftragsbestande, die folglich im Janner wieder stark ab-
nahmen, was eine weitere Verringerung der durchschnittlichen Lieferzeiten unterstitzte.
Allerdings reduzierten sich die Lieferzeiten nur noch mit dem dgeringsten Tempo seit einem
Jahr, nachdem infolge der Angriffe auf Handelsschiffe im Roten Meer Fracht Gber das Kap
der Guten Hoffnung umgeleitet wurde.

Im Janner wurde infolde des sinkenden Produktionsbedarfs die Einkaufstatigkeit erneut
stark zurtickgefahren. Zudem versuchten die Unternehmen aus Kostengrinden die Be-
stande an Vormaterialien und Rohstoffen abzubauen. Die Bestande in den Einkaufslagern
wurden so stark reduziert wie zuletzt im Herbst 2009 wahrend der Finanzkrise. Auch die Be-
stande an Fertigerzeugnissen nahmen starker als im Vormonat ab.

Angesichts des Uberschussangebots fiir Rohstoffe und Vormaterialien konnten die heimi-
schen Betriebe niedrigere Einkaufspreise mit ihren Lieferanten aushandeln. Der Riickgang
der Einkaufspreise beschleunigte sich sogar gegeniber dem Vormonat. Der Index der Ein-
kaufspreise sank im Janner auf 41,2 Punkte. Der erneute Rickgang der Einkaufspreise zeigt,
dass die dgestiegenen Frachtkosten im Seehandel vorerst keinen spirbaren Einfluss auf die
Gesamtstiickkosten in Osterreich haben. Die Angriffe auf Handelsschiffe im Roten Meer und
der Umweg Uber das Kap der Guten Hoffnung fUhren jedoch aufgrund der Verlangerung der
Transportzeit um rund sieben Tage und zusatzlichem Treibstoffbedarf zu hoheren Kosten
fUr Fracht, vor allem aus Asien. Dies kdnnte in den kommenden Monaten einen ungunsti-
gen Einfluss auf die Entwicklung der Lieferzeiten und der Einkaufspreise auch in Osterreich
haben. Die Folgen dirften fir die heimische Industrie jedoch Uberschaubar bleiben.

Die Verkaufspreise sanken im Janner mit gleich hohem Tempo wie im Vormonat und damit
deutlich langsamer als die Einkaufspreise. Im Durchschnitt sorgten die Preistrends zu Jah-
resbeginn 2024 erneut fUr eine leichte Verbesserung der Ertragslage der heimischen Be-
triebe.

Aufdrund der anhaltend starken Verringerung der Produktionsleistung und der sich rasch
abbauenden Auftragsrickstande haben die heimischen Industriebetriebe im Janner ihre
Personalkapazitaten weiter reduziert. Allerdings stieq der Beschaftigtenindex auf 45,3
Punkte, was den langsamsten Stellenabbau seit August vorigen Jahres signalisiert.

Die Arbeitslosenquote in der dsterreichischen Sachgitererzeugung betrug zu Jahresbeginn
2024 saisonbereinigt 3,4 Prozent. Wahrend Tirol mit knapp 2,0 Prozent den niedrigsten
Wert aufweist, ist die Arbeitslosenquote in Wien mit 7 Prozent die héchste im Sektor. Ne-
ben Wien weisen auch das Burgenland, Karnten und Vorarlberg eine Uberdurchschnittlich
hohe Arbeitslosenquote in der Sachgitererzeugung auf.

In den kommenden Monaten ist mit einer weiteren Verschlechterung der Lage am Arbeits-
markt in der Industrie zu rechnen, sodass nach einer Arbeitslosenquote von durchschnitt-
lich 3,2 Prozent im Jahr 2023 mit einem Anstieg 2024 auf durchschnittlich rund 3,5 Pro-
zent gerechnet werden muss. Damit wird die Arbeitslosenquote in der Industrie jedoch wei-
terhin klar unter jener in der Gesamtwirtschaft von voraussichtlich 6,7 Prozent liegen.
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UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Feb.23 Mar.23 Apr.23 Mai.23 Jun.23 Jul.23 Aug.23 Sep.23 Okt.23 Nov.23 Dez.23 Jdn.24 @ ab 2000

UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex 471 44,7 42,0 39,7 39,0 388 40,6 396 41,7 4222 420 43,0 51,9
Produktionsleistung 477 457 469 395 410 393 432 421 441 436 414 416 52,6
Neuauftrage 423 405 371 340 327 334 329 322 367 386 399 406 50,7
Beschiftigung 523 517 508 488 469 460 465 428 441 445 433 453 51,1
Lieferzeit (inverser Index) 539 603 691 644 653 621 590 577 576 566 565 515 446
Vormateriallager 508 482 437 450 432 407 445 452 446 438 450 405 493
Fertigwarenlager 511 522 491 539 533 526 496 509 492 47,1 490 46,2 49,0
Auftragsbestand® 429 403 353 375 347 323 343 306 327 354 364 373 50,8
Exportauftrage” 405 400 374 363 363 360 335 353 374 403 429 415 50,1
Einkaufsmenge® 427 406 383 343 357 328 363 320 355 346 357 371 50,9
Einkaufspreise® 543 488 433 392 366 335 366 364 382 407 424 412 5738
Verkaufspreise® 593 516 490 440 440 387 420 428 415 447 478 478 52,4
Auftrige/Verkaufslager? 083 078 075 063 061 063 066 063 075 082 08l 088 1,04
Erwartungsindex” 490 473 473 440 467 435 437 421 395 447 487 499 549
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Gber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der SachgUtererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto gréBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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EUROPAISCHE INDUSTRIE STARTETE SCHWACH INS JAHR 2024, DOCH LEICHTE VERBESSERUNGSTENDENZ ERKENNBAR

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
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W Die schwache Industrieentwicklung setzte sich zu Jahresbeginn
fort. Seit mittlerweile 19 Monaten unterschreitet der Einkaufsma-
nagerindex fUr den Euroraum die Wachstumsschwelle von 50
Punkten.

ANHALTENDE REZESSION IN OSTERREICHS INDUSTRIE

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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W Die Lage in der dsterreichischen Industrie hat sich im Janner ge-
ringfigig verbessert. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerlndex stieg leicht auf 43,0 Punkte.

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
(letztverfigbarer Wert)
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W Der vorldufige Einkaufsmanagerindex fUr die verarbeitende Indust-
rie im Euroraum stieg im Janner auf 46,6 Punkte, gestitzt auf eine
Verbesserung in Deutschland und Frankreich.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Verdnderung zum Vormonat, absolut)
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W Der Anstieg des Indikators im Janner war von einer moderaten
Verbesserung der Teilkomponenten auf breiter Ebene gekenn-
zeichnet, ausgenommen der Rickgang der Vormateriallager
dampfte den Anstieg.

DER PRODUKTIONSRUCKGANG VERLANGSAMTE SICH IM JANNER GERINGFUGIG UND DAS TEMPO DES BESCHAFTIGUNGSABBAUS NAHM AB

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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B Die heimischen Betriebe haben im Janner ihre Produktionsleis-
tung den zwanzigsten Monat in Folge eingeschrankt, allerdings
mit etwas geringerem Tempo als im Vormonat. Der Produktions-
index stieg ganz leicht auf 41,6 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Das neunte Mal in Folde verringerten die heimische Industriebe-
triebe ihren Personalstand. Der Beschdftigtenindex stieq jedoch
geringflgig auf 45,3 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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RUCKGANG IM NEUGESCHAFT VERLANGSAMTE SICH IM JANNER ERNEUT, DOCH EXPORTNACHFRAGE LIESS STARKER NACH

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Die Neuvauftrage nahmen im Janner erneut stark ab, jedoch mit
geringerem Tempo im Vergleich zum Vormonat. Der Auftragsin-
dex stieg auf 40,6 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Exportauftrage
Exporte (sb., Vdg. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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B Der Rickgang der Nachfrage nach Industrieerzeugnissen aus dem

Ausland hat sich im Janner dagegen verstarkt, ist jedoch weiter
verhaltener als der Rickgang der Auftrage aus dem Inland.

EIN- UND VERKAUFSPREISE NOCH IM SINKFLUG, EINKAUFSLAGER WURDEN REDUZIERT, VERKAUFSLAGERBESTANDE NAHMEN LEICHT AB

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Einkaufspreise Verkaufspreise

95 95
A\ A\
8 AN :
g0 [/ N\ 80
70 / /\v/_\ / \ \ 70
65 / / ~ \/\\ 65
60 " AN 60
55 /. ANY 55
50 £ AN 50
45 ANY /~ 25
40 V"2~
35 N~ 35
30 30

01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24

B Der Preisrickgang im Einkauf beschleunigte sich im Janner wieder
etwas. Der entsprechende Index sank auf 41,2 Punkte. Das Tempo
des Rickgangs der Erzeuderpreise blieb dagegen mit 47,8 Punk-
ten unverandert gegeniiber dem Vormonat

DEUTLICHE VERBESSERUNG DER PRODUKTIONSERWARTUNGEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Der Index fUr die Produktionserwartungen auf Jahressicht stieg im
Janner den dritten Monat in Folge auf 49,9 Punkte. Wenn auch der
Pessimismus deutlich abgenommen hat, fUr die ndchsten Mona-
ten ist dennoch von einer Fortsetzung der ricklaufigen Produkti-
onsentwicklung auszugehen.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Die Bestdnde in den Einkaufslagern wurden so stark reduziert, wie

zuletzt im Herbst 2009 wahrend der Finanzkrise. Auch die Be-
stande an Fertigerzeugnissen nahmen starker als im Vormonat
ab.

BIP-Prognose
(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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Der Einkaufsmanagerindex fur die Industrie zeigt nach dem deutli-
chen Rickgang der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im drit-
ten Quartal fUr das vierte Quartal 2023 und das erste Quartal
2024 eine leichte Verbesserung der Konjunkturlage an.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung zum Newsletter per e-mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Einzel-
personen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und souve-
rane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der UnternehmensfUhrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Maglichkeiten, bieten innovative L6-
sungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt.

Zu den Kunden von S&P Global zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen,
Benchmarks, Analysen und Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automabilsektor zur Ver-
figung. Mit jedem unserer Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spdlobal.com

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Gber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf éffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fur die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kénnen. Wir behalten uns vor, unsere hier gedauBerte
Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu andern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die persénlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anleders (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratund. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.
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Herausdgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz
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