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Osterreichs Industrie verringert Produktion und Beschéftigung

UniCredit
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EMI eingang schaftigung zeiten lager erwartung
Jul.23 38,8 334 39,3 46,0 62,1 40,7 435
Im Vergleich zum

Vormonat 9 9 9 9 9
Durchschnitt ab 2000 9 9 Q 0 e 9 9

Y nicht im Gesamtindex / Aussichten in 12 Monaten Quelle: S&P Global, UniCredit Research

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex sank im Juli auf
38,8 Punkte und unterschritt damit den zwolften Monat in Folde die
Wachstumsgrenze von 50 Punkten

e Starkster Rickgang der Produktion seit Uber drei Jahren aufgrund des
Mandels an Neuauftragen

e Die heimischen Betriebe erhéhten im Juli das Tempo des Personalab-
baus

e Der Rickgang der Einkaufs- und Verkaufspreise beschleunigte sich

e Deutlicher Rickdang der Einkaufsmenge und der Bestande in den
Vormateriallagern, doch Absatzprobleme fihrten dennoch zu volleren
Fertigwarenlager

e Nachfrageschwache, hohe Kosten und die gednderten Finanzierunds-
bedingungen erhdhten den Pessimismus und senkten die Produkti-
onserwartunden fir die kommenden zwolf Monate auf den niedrigs-
ten Wert des Jahres
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Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManagerindex sank im
Junl weiter auf nur noch 38,8
Punkte

Industrie verharrt in der Rezes-
sion

DIE DETAILS

Die Die Osterreichische Industrie startete schwach ins dritte Quartal. Der UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagderindex sank im Juli auf 38,8 Punkte. Der Indikator rutschte damit
noch tiefer unter die Schwelle von 50 Punkten, ab der Wachstum signalisiert wird. Dies
war der niedrigste Wert seit April 2020.

Aufgrund des deutlich sinkenden Neugeschifts wurde in Osterreich im Juli die Produktion
stark zurickgefahren und der Personalabbau beschleunigt. Der geringere Materialeinkauf
unterstUtzte die Entspannung der Lieferkettenprobleme und verstarkte den Riickgang der
Bestande in den Vormateriallagern. Dem standen steigende Bestande in den Fertigwaren-
lagern aufgrund der schwachen Nachfrage dedgeniber, was einer rascheren Weitergabe
der sinkenden Kosten auf die Abgabepreise diente.

Ein anhaltend starker Einbruch der Nachfrage dominiert die aktuelle Entwicklung nicht
nur in der heimischen Industrie. Auch im Euroraum ging der vorlaufige Einkaufsmana-
gerindex fur die verarbeitende Industrie im Juli mit 42,7 Punkten auf den tiefsten Wert
seit dem Beginn der Corona-Pandemie zurick. Insbesondere die Industrie in den grof3en
Landern Deutschland und Frankreich drickte das europaische Ergebnis weiter in den ne-
gativen Bereich.

Nach der durchwachsenen Industriekonjunktur seit Jahresbeginn und der anhaltenden
Verschlechterung der Lage zu Beginn des zweiten Halbjahres - auch in den wichtigsten Ex-
portmadrkten - hat der Pessimismus in den heimischen Betrieben zugenommen. Der Index
fur die Produktionserwartungen in den kommenden zwolf Monaten sank im Juli auf 43,5
Punkte, den niedrigsten Wert des laufenden Jahres. Etwa ein Drittel der befragten Unter-
nehmen erwarteten einen Riickgang der Produktion und nur noch ein Finftel rechnete
noch mit einer Ausweitung. Die schwache Nachfrage, hohe Kosten, veranderte Finanzie-
rungsbedingunden und die stark nedativen Signale aus der Bauwirtschaft schirten zu Be-
ginn des zweiten Halbjahres den Pessimismus unter den Gsterreichischen Betrieben. Alles
spricht derzeit fir eine Verlangerung der Rezession bis weit in die zweite Jahreshalfte hin-
ein. Leider sind derzeit noch keine Signale fUr eine Besserung der Industriekonjunktur aus-
zumachen, bestenfalls fUr eine Verlangsamung des Abwartstrends. So bleibt die Hoffnung,
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dass eine Beruhigung der geopolitischen Lage, der Kostensituation und der Geldpolitik im
kommenden Jahr der heimischen Industrie frische Impulse verschafft.

Die heimischen Betriebe haben im Juli ihre Produktionskapazitaten spirbar zurickgefahren.
Der Produktionsindex sank auf 39,3 Punkte, den niedrigsten Wert seit April 2020 als es in-
folge der Ausbreitung der Corona-Pandemie zu einem ersten Lockdown gekommen war.

Starker Nachfrageeinbruch, im Fehlende Neuauftrage sowie die stark gesunkenen Auftragsrickstande und Auftragsstornos
L";?tg‘::ct;";fi mehrals im Ex- hatten im Juli eine deutliche Verringerung der Produktion in Osterreichs Industrie zur Folge.

Das Neudeschaft lieB aus dem In- und Ausland deutlich nach, da viele Kunden unter den
angespannten Rahmenbedingungden ihre Lagerbestande abbauten. Trotz einer erneuten
leichten Beschleunigung des Nachfragerickgangs im Exportgeschaft Gbertrifft der Index fur
die Exportauftrage mit 36,0 Punkten den Index fir die gesamten Auftragseingange von
33,4 Punkten, der durch den Auftragseinbruch in der heimischen Bauwirtschaft besonders
stark gedampft wird.

Im Zude der Anpassung der Kapazitdten an die dgeringere Auslastung haben die heimischen
Betriebe des verarbeitenden Gewerbes den Personalabbau im Juli erneut beschleunigt. Der
Beschaftigtenindex sank den dritten Monat in Folge auf nunmehr 46,0 Punkte, den nied-
rigsten Wert seit drei Jahren. Der Personalabbau konzentrierte sich auf die Konsumguter-
Personalabbau nimmt Eahrt sowie VorleistungsgUterbereiche, wo weniger Zeitarbeitskrafte eingestellt und frei wer-
auf dende Stellen nicht mehr nachbesetzt wurden.

Trotz der schwachelnden Nachfrage war die Beschaftigung von Janner bis Juli 2023 im Jah-
resabstand noch um fast 12.000 Personen bzw. 1,9 Prozent auf durchschnittlich fast
645.000 Mitarbeiter:innen im Sektor gestiegen. Durch die ausgezeichnete Industriekonjunk-
tur im vergangenen Jahr war trotz zunehmender wirtschaftlicher Probleme auch in den ers-
ten Monaten dieses Jahres die Nachfrage am Arbeitsmarkt sehr stark und fUhrte sogar zu
einem RUckgang der Arbeitslosenquote auf zwischenzeitlich 3,0 Prozent in der Sachgiterer-
zeugung. Vor rund drei Monaten hat sich das Blatt gewendet und die Arbeitslosenquote im
Sektor hat leicht zu steigen begonnen, angefihrt von den stark industrieorientierten Bun-
deslandern Vorarlberg und Steiermark. Im Gesamtjahr 2023 erwarten wir einen Anstieg der
Arbeitslosenguote im verarbeitenden Gewerbe auf durchschnittlich 3,3 Prozent, nach 3,1
Prozent im Vorjahr. Wenn damit auch der Abstand geringer wird, die Arbeitsmarktlage im
Sektor wird weiterhin deutlich ginstiger sein als in der Gesamtwirtschaft mit einer Arbeits-
losenguote von voraussichtlich 6,4 Prozent.

Der ausgepragte Nachfragerickgang schlagt sich auch in den aktuellen Preistrends nieder.
Die Kosten fUr Vormaterialien sanken im Juli den finften Monat in Folge. Sinkende Enerdie-
preise und eine Reihe billigerer Rohstoffe, wie z.B. Stahl, sorgten fir den starksten Kosten-
rickdang seit vierzehn Jahren. Gestitzt auf niedrigere Kosten in einem schwachen Nachfra-
geumfeld und unter Druck eines verscharften Wettbewerbs haben die heimischen Indust-
riebetriebe auch die Erzeugerpreise reduziert. Eine starkere Herabsetzung der Abdabepreise
als diesen Juli war in der bisherigen Umfragegeschichte bisher nur einmal — im Marz 2009
- erfolgt, um UmsatzeinbuBen entgegenzuwirken. Unterstitzt durch die stark sinkenden
Einkaufspreise gelang es den heimischen Industriebetrieben, trotz der geringeren Preisset-
zungsmacht im Verkauf, in einem schwachen Nachfrageumfeld die Gewinnmargen zu si-
chern. Da der Kostenrickgang erneut starker als die Reduktion der Erzeugerpreise ausfiel,
hat sich im Durchschnitt die Ertragssituation der heimischen Betriebe im Juli gegenUber
dem Vormonat sogar tendenziell etwas verbessert.

Weniger Nachfrage senkt die
Preise

Infolge der anhaltend schwachen Nachfrage wird in den heimischen Betrieben wieder ver-
starkt Wert auf ein vorsichtiges und kostenbewusstes Lagermanagement delegt. Eine deut-
liche Reduktion der Einkaufsmenge fUhrte den finften Monat in Folge zum Abbau der Be-

stande an Vormaterialien und Rohstoffen. Allerdings erfolgte der Lagerabbau aufgrund der
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sinkenden Produktionserfordernisse langsamer als die Reduktion der Einkaufsmenge, was
auf eine Unterschatzung der aktuellen Konjunkturschwache durch die Einkaufer der heimi-
schen Betriebe hindeutet. Eine nicht ganz angemessene Anpassung in den Betrieben an die

Verkaufslager fiillen sich geringeren Produktionserfordernisse wurde auch dadurch unterstrichen, dass die Bestande
in den Verkaufslagern zugenommen haben. Zusatzlich zur Abschwachung des Neugde-
schafts haben einige Kunden Auftrage storniert bzw. die bestellte Ware nicht abgerufen
und so den bereits dritten Monat in Folge zu einem Uberdurchschnittlich starken Anstieg
der Fertigwarenlager beigetragen.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Aud.22 Sep.22 Okt.22 Nov.22 Dez.22 Jan.23 Feb.23 Mar.23 Apr.23 Mai.23 Jun.23 Jul.23 @ab2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 488 488 466 466 473 484 47,1 44,7 42,0 39,7 390 38,8 52,1

Produktionsleistung 45,8 46,7 451 45,5 48,1 48,7 47,7 45,7 46,9 39,5 41,0 39,3 52,8
Neuauftrage 39,7 38,6 32,9 36,9 38,3 42,1 42,3 40,5 371 34,0 32,7 33,4 51,0
Beschaftigung 53,9 55,7 56,2 54,4 55,4 54,9 52,3 51,7 50,8 48,8 46,9 46,0 51,3
Lieferzeit (inverser Index) 41,4 39,5 41,6 47,4 49,6 50,5 53,9 60,3 69,1 64,4 65,3 62,1 443
Vormateriallager 58,0 53,0 54,4 54,1 511 52,5 50,8 48,2 43,7 45,0 43,2 40,7 49,4
Fertigwarenlagerl’ 54,8 56,2 53,6 51,9 51,2 49,3 51,1 52,2 49,1 53,9 53,3 52,6 49,0
Auftragsbestandl) 42,3 42,3 384 39,8 40,4 42,7 429 40,3 35,3 375 34,7 32,3 51,1
Exportauftrégel’ 40,7 38,9 33,3 34,8 36,4 41,3 40,5 40,0 37,4 36,3 36,3 36,0 50,3
Einkaufsmenge” 44,2 45,5 40,8 42,6 43,6 46,3 42,7 40,6 38,3 34,3 35,7 32,8 51,2
Einkaufspreisel) 74,3 79,2 75,3 64,4 61,1 571 54,3 48,8 43,3 39,2 36,6 335 58,2
Verkaufspreisel) 65,4 67,6 67,0 66,0 60,5 62,3 59,3 51,6 49,0 44,0 44,0 38,7 52,6
Auftrége/VerkaufslagerZ) 0,72 0,69 0,61 0,71 0,75 0,85 0,83 0,78 0,75 0,63 0,61 0,63 1,05
Erwartungsindex” 41,2 36,4 36,2 40,9 40,4 511 49,0 47,3 47,3 44,0 46,7 435 554
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Uber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der Sachgitererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto gréBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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ANHALTENDE ABSCHWACHUNG DER INDUSTRIEKONJUNKTUR IM JULI

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
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B Der Abschwung in der Industrie setzte sich im Julii 2023 fort. Seit
der zwischenzeitlichen Verbesserung zu Jahresbeginn bremst sich
die Industriekonjunktur nun bereits den sechsten Monat in Folge
in Europa ein.

REZESSION IN OSTERREICHS INDUSTRIE VERTIEFT SICH

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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W Die Lage in der dsterreichischen Industrie hat sich im Juli erneut
verschlechtert. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerlndex
sank auf 38,8 Punkte und liegt seit mittlerweile 12 Monaten unter
der Wachstumsschwelle von 50 Punkten.

Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
(letztverfigbarer Wert)
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W Der vorldufige Einkaufsmanagerindex fUr die verarbeitende Indust-
rie im Euroraum sank auf 42,7 Punkte, vor allem belastet von ei-
nem deutlichen Rickgang in Deutschland und Frankreich.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Verdnderung zum Vormonat, absolut)
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W Der Rickgang des Indikators im Juli war vor allem auf die anhal-
tend schwache Nachfrage zurickzufuhren, die zu einer starken Zu-
ricknahme der Produktion fUhrte und einen Beschaftigungsabbau
verursachte.

DIE PRODUKTION WURDE IM JULI WIEDER STARKER REDUZIERT UND AUCH DER BESCHAFTIGUNGSABBAU BESCHLEUNIGTE SICH

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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W Die heimischen Betriebe haben im Juli ihre Produktionsleistung
den vierzehnten Monat in Folge eingeschrankt, zudem mit héhe-
rem Tempo als im Vormonat. Der Produktionsindex sank auf 39,3
Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Das dritte Mal in Folge verringerten die heimische Industriebe-
triebe ihren Personalstand. Der Beschaftigtenindex sank im Juli
auf 46,0 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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RUCKGANG IM NEUGESCHAFT HAT SICH IM JULI ETWAS VERLANGSAMT

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Neuauftrage (gesamt)

Einkaufsmenge

70

65 65
60 [ \\v/'\ 60
55 55
50 A 50
57 Vo i
40 40
30 30
25 ‘Ill 25
20 V 20
15 15

01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

B Die Neuvauftrage nahmen im Juli erneut stark ab, wenn auch mit
etwas geringerem Tempo im Vergleich zum Vormonat. Der Auf-
tragsindex stieg auf 33,4 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Exportauftrage
Exporte (sb., Vdg. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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B Der Rickgang der Nachfrage nach Industrieerzeugnissen aus dem
Ausland hat sich dagegen im Juli etwas erhéht, ist jedoch weiter-
hin etwas verhaltener als der Rickgang der Auftrage aus dem In-
land.

EIN- UND VERKAUFSPREISE IM SINKFLUG, EINKAUFSLAGER WERDEN REDUZIERT, VERKAUFSLAGERBESTANDE NEHMEN ZU

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise

90 r/\VA

S /NN e
80 / N\ 80
70 [ A~/ \ "\ 70
65 I /J ~ \/\\ 65
g /) / AN 55
45 N 7 A\ 45
40 7 A\ 40

N\

35 \- 35
30 30

01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

W Der Preisrickgang im Einkauf verstarkte sich im Juli. Angesichts
des verscharften Wettbewerbs um Kunden wurde der Kostenrick-
gang an die Kunden weitergegeben. Der Rickgang der Verkaufs-
preise beschleunigte deutlich gegeniber dem Vormonat.

PESSIMISMUS IN HEIMISCHER INDUSTRIE VERSTARKT SICH

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Der Index fur die Produktionserwartungen auf Jahressicht sank im
Juli auf 43,5 Punkte. Rund ein Drittel der Industriebetriebe erwar-
ten sinkende Umsatze in den kommenden zwdlf Monaten, nur 20
Prozent rechnen mit steigenden Produktionserfordernissen.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Angesichts der sinkenden Nachfrage wurden im Juli die Lagerbe-
stande an Vormaterialien verringert, sogar mit héherem Tempo.
Die Bestande in den Auslieferungslagern nahmen aufgrund von
Absatzproblemen erneut zu, wenn auch mit geringerem Tempo.

BIP-Prognose
(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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B Der Einkaufsmanagerindex fur die Industrie zeigt nach dem leich-
ten Rickgang der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung zu Jahres-
beginn 2023 fUr das zweite Quartal eine sich verstarkende Schwa-
chephase an.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung zum Newsletter unter: https://service.bankaustria.at/pc_banews/subscribe.html?nl=NL_EcoNews DE

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Einzel-
personen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und souve-
rane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Mdglichkeiten, bieten innovative L6-
sungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt.

Zu den Kunden von S&P Global zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen,
Benchmarks, Analysen und Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automabilsektor zur Ver-
figung. Mit jedem unserer Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.com

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Gber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verldsslicher Quellen kann keine Verantwortung fur
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Ubernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf éffentlichen Informationen, die wir als zuverlassig erachten, fur die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fUr Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kdnnen. Wir behalten uns vor, unsere hier geauferte
Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu andern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die personlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anleders (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratund. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukUnftige Entwicklung zu.
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1020 Wien, Rothschildplatz 1
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