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Auftragseinbruch stoppt Erholung der dsterreichischen Industrie
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e UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex sank im Juni um Uber
fUnf Punkte auf 51,2 Punkte

e Erstmaliger RUckgang der Produktion seit zwei Jahren nach starkem
Einbruch des Neugeschafts

e Beschaftigungsaufbau halt mit nachlassendem Tempo vorerst noch
an

e |eichte Entspannung der Lieferengpdsse bedingt durch schwachere
Nachfrage nach Vorleistungen

e Mit weiterer Abschwachung des Kostenauftriebs dirfte Wendepunkt
der Kostendynamik erreicht sein

e \Verschlechterung der unmittelbaren Produktionserwartungen sowie
der Aussichten auf Jahressicht weisen auf anhaltende Abschwdchung
der Industriekonjunktur in zweiter Jahreshalfte hin
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Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManaderindex sank im
Juni 2022 auf 51,2 Punkte

Weniger Neuvauftrage, Produk-
tion wurde zuriickgefahren

DIE DETAILS

Nach exakt zwei Jahren kommt der Aufschwung der dsterreichischen Industrie offenbar zu
einem Ende. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex fiel im Juni auf 51,2
Punkte. Der Rickgang von Uber finf Punkten dedenidber dem Vormonat ist die starkste
Verringerung des Indikators seit April 2020, als unmittelbar nach dem Ausbruch der Pan-
demie ein strenger Lockdown in Osterreich bestand.

Die Entwicklung des UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderIndex im Juni war von einem
Rickgang beinahe aller Komponenten gekennzeichnet. Nur der zeitlich noch nachlaufende
Beschaftigungsanstieg als Folde der kraftigen Erholung der vergangenen Monate hat den
Indikator vor dem Unterschreiten der Neutralitatsgrenze von 50 Punkten bewahrt. Der
starke Einbruch des Neugeschafts fUhrte erstmals seit zwei Jahren zu einer Verringerung
des ProduktionsausstoBes der heimischen Industriebetriebe. Bei den Lieferengpdssen
zeigte sich eine leichte Entspannung, ebenso verlangsamte sich die Kostendynamik und
scheint mittlerweile den Hohepunkt Gberschritten zu haben. In beiden Fallen dirfte dies
jedoch eine Folge der nachlassenden Nachfrage sein.

Die Osterreichische Industrie erleidet aber kein Einzelschicksal. Die Verschlechterung der
Industriekonjunktur liegt im internationalen Trend. In den meisten Industrielandern ging
im Juni nach einer zweijahrigen Wachstumsphase die Produktion zurGck. In den USA fiel
der Output-Rickgang entsprechend dem aktuellen Produktionsindex von 49,6 Punkten
nur geringfiigig aus und auch in der Eurozone insgesamt war der Einbruch des Produktion-
sindex auf 49,3 Punkte moderat. Allerdings sank neben Osterreich die Produktion auch in
Frankreich und vor allem in der europdischen Konjunkturlokomotive Deutschland Gber-
durchschnittlich stark. Wenn auch der Rickdang im Juni zumeist nur leicht war, lasst der
starke Auftragsrickdang eine beschleunigte Fortsetzung der Konjunkturverschlechterung
in den kommenden Monaten sowohl in den USA als auch in danz Europa erwarten. Die-
sem Trend wird sich die dsterreichische Industrie kaum entziehen kénnen

Das zweite Mal in Folge konnten die heimischen Industriebetriebe nur mehr weniger Neu-
auftrage als im Vormonat verbuchen. Nach dem moderaten Rickdang der Nachfrage im
Mai brach das Neugeschaft im Juni regelrecht ein. Der Auftragsindex sank auf 41,2

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
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Hohepunkt der Teuerung iber-
schritten?

Jobmaschine Industrie lauft
noch auf Hochtouren

Punkte, den niedrigsten Wert seit zwei Jahren, als die Corona-Pandemie gerade ausgebro-
chen war. Der deutliche Einbruch der Nachfrage nach 6sterreichischen Industrieerzeugnis-
sen im Juni ist hauptsachlich auf die besonders ungunstige inlandische Auftragsentwick-
lung zurGckzufUhren, doch auch aus dem Ausland kam viel wenider Neugeschaft. Nachdem
die heimischen Betriebe im Vormonat durch die Aufarbeitung von Auftragsrickstanden den
Nachfragerickdang noch kompensieren konnten, fihrte die erneute, beschleunigte Ab-
nahme des Neudeschafts zu einer Verringerung der Produktion. Der Produktionsindex sank
im Juni auf- im europadischen Verdleich niedrige - 48,4 Punkte. Erstmals seit Juni 2020
wurde damit die Produktion in der dsterreichischen Industrie nicht mehr ausgeweitet.

Die nachlassende Nachfrage nach Vorleistungen konnte im Juni zumindest bestehende Lie-
ferprobleme abmildern und die Engpasse in den Lieferketten verbesserten sich geringfigig.
Auch die Lieferzeiten verlangerten sich im Juni deutlich langsamer als in den Monaten da-
vor. Der entsprechende Index stieg auf das Niveau von Ende 2020. Damit ist die Lage aller-
dings weiterhin weit von den Bedingungen vor Ausbruch der Pandemie entfernt.

Die Probleme in den globalen Lieferketten fUhrten erneut zu einer Verringerung des Zu-
wachses der Einkaufsmenge der heimischen Industrie. Dennoch beschleunigte sich der Auf-
bau der Lagerbestande an Vormaterialien stark. Neben der Anpassung der Produktion an
die geringere Nachfrage wurde dies durch einzelne fehlende Komponenten verursacht, so-
dass auch lagernde Vormaterialien nicht in der Produktion verarbeitet werden konnten. Die
Bestande in den Auslieferungslagern stiegen daher deutlich langsamer. Aufgrund der spir-
bar nachlassenden Nachfrage nahmen die Bestande an Fertigwaren jedoch so stark zu, wie
zuletzt vor zwei Jahren.

Die Einkaufspreise kletterten im Juni wieder stark nach oben, wenn auch mit deutlich gerin-
gerem Tempo als im Vormonat und sodar nur mehr mit der zweitniedrigsten Rate seit ein-
einhalb Jahren. Der Index der Einkaufspreise sank auf 81,6 Punkte. Aufgrund der angebots-
seitigen Engpasse in der Produktion und im Transport blieb der Preisauftrieb in der heimi-
schen Industrie fUr den Einkauf von Vormaterialien und Rohstoffen sehr hoch. Die sinkende
Nachfrage trug jedoch zu einer Entspannung des Preisauftriebs bei und bekraftigte die Er-
wartung, dass der Wendepunkt der Kostendynamik bereits erreicht worden ist. Auch die
Verkaufspreise konnten deutlich angehoben werden, allerdings nicht mehr so stark wie im
Vormonat. Die heimischen Betriebe waren im Juni nicht in der Lage, den Kostenanstieg in
vollem Umfang an die Kunden weiterzugeben, sodass sich im Durchschnitt die Ertragslage
verschlechtert haben dirfte.

Wahrend sich die Industriekonjunktur deutlich verschlechtert hat, blieb der Anstieg der Be-
schaftigung als Folge des kraftigen Erholungstempos der vergangenen Monate noch hoch,
da Nachholbedarf bei der Besetzung offener Stellen bestand. Im Juni verlangsamte sich der
Jobaufbau zwar erneut, mit 56,4 Punkten erreichte der Beschaftigtenindex dennoch weiter-
hin einen im langjahrigen Vergleich Gberdurchschnittlich hohen Wert.

Die Arbeitslosenquote in der heimischen Industrie betragt aktuell weniger als 3 Prozent.
Der zeitliche RUckstand bei der Rekrutierung von neuem Personal aufgrund des hohen Er-
holungstempos, den die hohe Anzahl an offenen Stellen widerspiedelt, spricht fir eine po-
sitive Entwicklung am Arbeitsmarkt in den kommenden Monaten. Im Gesamtjahr 2022
wird die Arbeitslosenquote nach hoheren Werten zu Jahresbeginn im Durchschnitt voraus-
sichtlich nur knapp Uber 3 Prozent betragen, nach noch 4,0 Prozent im Vorjahr. Der Vorkri-
senwert aus 2019 von 3,7 Prozent wird damit voraussichtlich klar unterschritten werden.
Damit wird die Arbeitslosenquote in der Industrie weiterhin nur etwa halb so hoch ausfal-
len, wie jene in der Gesamtwirtschaft von voraussichtlich 6,3 Prozent im Jahresdurch-
schnitt 2022.
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Der aktuelle Rickgang des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex zeigt eine be-
schleunigte Fortsetzung der seit dem Jahresbeginn laufenden AbkUhlung der Industriekon-
junktur in Osterreich. Der starke Einbruch der Nachfrage hat sodar zu einer Verringerung der
Produktion gegeniber dem Vormonat defUhrt. Damit steht die 6sterreichische Industrie
aufgrund der Folden der Lieferkettenprobleme sowie der Belastungen durch den starken
Anstieg der Rohstoffpreise, insbesondere von Enerdie, zur Mitte des Jahres am Ende eines

Ungunstige Konjunkturaussich- o N . - .
ten fir das zweite Halbjahr zweijahrigen Aufschwunds. Der starke Rickgang des Neugeschafts lasst darauf schlieBen,

dass in den kommenden Monaten die eindelangten Auftrdge mit den vorhandenen Bestan-
den im Fertigwarenlager auch mit verringerter Produktion erfullt werden kénnen. Zudem
sind im Juni erstmals seit zwei Jahren auch die Auftragspolster nicht mehr gestiegen.

Nicht nur die unmittelbaren Aussichten fUr die Industriekonjunktur haben sich verschlech-
tert. Der Index fUr die Produktionserwartungen auf Jahressicht ist im Juni auf 43,6 Punkte
gefallen und damit erstmals seit dem Hohepunkt der Pandemie unter die neutrale
Schwelle von 50 Punkten gesunken. Die Mehrzahl der Gsterreichischen Industriebetriebe er-
warten demnach rucklaufige Umsatze innerhalb der kommenden zwdlf Monate. Nach dem
kraftigen Anstieg der Industrieproduktion in den ersten Monaten des laufenden Jahres ge-
hen wir trotz der trGben Konjunkturaussichten fUr das zweite Halbjahr von einem insge-
samt noch leichten Produktionsplus im Jahresdurchschnitt 2022 aus, nachdem 2021 noch
ein zweistelliges Wachstum erreicht wurde.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Jul.21 Aug.21 Sep.21 Okt.21 Nov.21 Dez.21 Jan.22 Feb.22 Mar.22 Apr.22 Mai.22 Jun.22 @ ab 2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagderindex 639 618 628 606 581 587 615 584 593 579 56,6 512 52,4

Produktionsleistung 592 560 592 551 502 539 584 539 545 526 536 484 53,2
Neuauftrige 61,1 597 585 542 503 531 587 542 532 530 481 412 51,7
Beschaftigung 613 626 622 631 620 598 611 621 602 578 576 564 51,2
Lieferzeit (inverser Index) 153 20,3 181 169 193 244 246 292 202 225 242 346 439
Vormateriallager 583 543 570 554 601 597 578 564 574 567 584 566 49,4
Fertigwarenlager” 471 476 458 528 522 511 526 500 503 479 513 534 489
Auftragsbestand” 635 648 610 61,7 591 564 611 586 563 563 530 470 51,8
Exportauftrige” 574 553 578 543 513 529 594 557 555 527 483 445 50,9
Einkaufsmenge” 695 643 607 594 589 599 624 624 596 586 566 550 51,7
Einkaufspreise® 930 81 902 915 895 851 839 813 892 905 870 8L6 58,3
Verkaufspreise® 732 690 730 733 71,1 704 680 675 725 792 766 711 52,4
Auftrage/Verkaufslager? 130 126 128 103 09 104 1,12 108 106 111 094 077 1,06
Erwartungsindex” 661 670 653 625 587 566 627 612 504 526 503 436 56,7
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Uber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der Sachgutererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto groBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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ERHOLUNG DER EUROPAISCHEN INDUSTRIE VERLIERT WEITER AN SCHWUNG
Einkaufsmanaderindizes im Vergleich Einkaufsmanaderindizes im Verdleich

(letztverfigbarer Wert)
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B Die Erholung der Industrie hat sich im Juni infolde des Ukraine- B Der vorldufige Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Indust-
Kriegs vor allem in Europa erneut verlangsamt. rie im Euroraum sank auf 52,0 Punkte, sowohl in Deutschland als
auch in Frankreich verlangsamte sich die Industriekonjunktur
deutlich.
DIE OSTERREICHISCHE INDUSTRIE SPURT IMMER STARKEREN GEGENWIND
UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert) (Veranderung zum Vormonat, absolut)
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B Nach dem starken Start ins Jahr 2022 hat die Erholung der Indust- B Wahrend die Beschaftigung noch stieg, loste das stark sinkende
rie weiter an Fahrt verloren. Der UniCredit Bank Austria Einkaufs- Neugeschaft eine Verringerung der Produktion aus. Die Lieferprob-
Managerindex sank im Juni auf 51,2 Punkte. leme entspannten sich geringfigig.

VERRINGERUNG DER PRODUKTION, DOCH BESCHAFTIGUNGSANSTIEG HALT NOCH AN

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Die heimischen Betriebe haben im Juni erstmals seit zwei Jahren B Aufgrund des noch bestehenden Nachholbedarfs offener Stellen
ihre Produktion eingeschrankt. Der Produktionsindex sank auf 48,4 setzte sich der Beschaftigungsanstieg trotz des Produktionsriick-
Punkte. gangs fort. Der Beschaftigtenindex sank auf 56,4 Punkte, was auf

ein weiterhin hohes Tempo des Jobaufbaus hinweist.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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NEUGESCHAFT SANK DEN ZWEITEN MONAT IN FOLGE

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Neuauftrage (gesamt)
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B Nach dem moderaten Rickgang der Nachfrage im Mai brach das
Neugeschaft im Juni regelrecht ein. Der Auftragsindex sank auf
41,2 Punkte, den niedrigsten Wert seit zwei Jahren, als die
Corona-Pandemie gerade ausgebrochen war.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Exportauftrage
Exporte (sb., Vdd. ggu. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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W Der deutliche Einbruch der Nachfrage nach 6sterreichischen In-
dustrieerzeugnissen im Juni ist hauptsachlich auf die besonders
ungunstige inlandische Auftragsentwicklung zurickzufihren, doch
auch aus dem Ausland kam viel weniger Neudeschaft.

LEICHTE ENTSPANNUNG DER LIEFERENGPASSE BEDINGT DURCH SCHWACHERE NACHFRAGE NACH VORLEISTUNGEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise
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W Der Preisauftrieb fir den Einkauf blieb sehr hoch. Die sinkende

Nachfrage trug jedoch zu einer Entspannung des Preisauftriebs bei

und bekraftigte die Erwartung, dass der Wendepunkt der Kosten-
dynamik bereits erreicht worden ist.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Der Aufbau der Lagerbestande an Vormaterialien beschleunigt
stark. Die Bestande in den Auslieferungslagern stiegen nachfrage-
bedingt auch an, jedoch deutlich langsamer.

KURZFRISTIG NOCH GUTE AUSSICHTEN, ABER DIE KONJUNKTURSORGEN SIND DEUTLICH GESTIEGEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrade zu Lager (rechte Skala)
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B Der Index fUr die Produktionserwartunden auf Jahressicht ist im
Juni auf 43,6 Punkte gefallen und damit erstmals seit dem Hohe-
punkt der Pandemie unter die neutrale Schwelle von 50 Punkten
gesunken. Die Mehrzahl der Industriebetriebe erwarten demnach
rucklaufige Umsatze innerhalb der kommenden zwdlf Monate.

BIP-Prognose
(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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B Der Einkaufsmanagderindex fUr die Industrie zeigt fir das 2. Quar-
tal 2022 eine deutliche Verlangsamung der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung an. Durch die Lockerungen im Dienstleistungs-
sektor konnte der Indikator die tatsachliche Entwicklung jedoch
eher unterschatzen.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-mail an econresearch.austria@unicreditdroup.at

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

IHS Markit (Nasdag. INFO) ist eines der flhrenden Untemehmen der Welt bei der Bereitstellung von kritischen Informationen und
im Bereich Analysen und Know-How zur Erarbeitung von Losunden fir bedeutende Branchen und Markte, die die Volkswirtschaften
weltweit antreiben. Das Unternehmen liefert zukunftsweisende Informationen, Analysen und Lésungden fir Geschaftskunden und
Kunden aus dem Finanzbereich und aus Redierungskreisen, und steidert ihre Betriebseffizienz und liefert wesentliche Erkenntnisse,
auf deren Basis diese Kunden fundierte Entscheidungen treffen kdnnen. IHS Markit hat mehr als 50.000 bedeutende Geschaftskun-
den und Kunden aus Regierungskreisen. Zu diesen Kunden zahlen 85 Prozent der im Fortune Global 500 aufdelisteten Unterneh-
men sowie die weltweit fihrenden Finanzinstitute. IHS Markit, mit Sitz in London, verfolgt ein nachhaltiges, rentables Wachstum.

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Uber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf 6ffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fir die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kdnnen. Wir behalten uns vor, unsere hier geduBerte
Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung zu dndern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die persdnlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anlegers (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratung. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Verdgandenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Impressum

Andaben und Offenlegung nach 8§ 24 und 25 Mediendesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Organe (Vorstand) des Medieninhabers:
Robert Zadrazil, Daniela Barco, Philipp Gamauf, Dieter Hengl, Georgiana Lazar, Marion Morales Albifiana-Rosner, Wolfgang Schilk,
GUnter Schubert

Aufsichtsrat des Medieninhabers:

Gianfranco Bisagni, Ranieri De Marchis, Livia Aliberti Amidani, Richard Burton, Adolf Lehner, Aurelio Maccario, Herbert Pichler,
Mario Pramendorfer, Eveline Steinberger-Kern, Judith Maro, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am MedieninhabergemdB § 25 Mediendesetz:

UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicredit-
droup.eu/en/governance/shareholder-structure.html sind die wesentlichen, an der UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhalt-
nisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
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