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Osterreichische Industrie verliert weiter an Schwung
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e UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex sank im Mai auf 56,6
Punkte

e Beschleunigung der Produktionsausweitung, um Auftragsrickstande
aufzuarbeiten

e Erstmaliger Rickgang der Auftragseingangde seit fast zwei Jahren
e Beschaftigungsaufbau halt vorerst das hohe Tempo

e Lieferengpdsse und Kostenauftrieb verringerten sich nur geringfugig
gegenUber den Vormonaten

e Erneute Verschlechterung der Produktionserwartungen auf Jahres-
sicht unterstreicht zunehmendes Risiko einer Stagnation in der In-
dustrie
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EinkaufsManaderindex wemver of @ UniCredit

Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManaderindex sank im
Mai 2022 auf 56,6 Punkte

Wenider neue Auftrage

DIE DETAILS

Die Industriekonjunktur in Osterreich triibt sich weiter ein. Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManagderindex sank im Mai auf 56,6 Punkte, den niedrigsten Wert seit 16 Monaten.
Die Osterreichische Industrie liegt damit weiter auf Wachstumskurs, trotz der Belastungen
durch die Verscharfung der Lieferengpasse und des hohen Kostenauftriebs infolge des
Kriegs in der Ukraine und der PandemiemaBnahmen in China. Gegentber dem Jahresbe-
ginn hat die heimische Industrie jedoch entsprechend dem internationalen Trend deutlich
an Schwung verloren. Wahrend sich im Nachbarland Deutschland das Wachstumstempo
stabilisiert hat, verlangsamte sich in den meisten Landern Europas im Mai das Wachs-
tumstempo. Der vorlaufige Einkaufsmanagerindex fUr den Euroraum ist um Uber einen
Punkt auf 54,4 Punkte gesunken und erreicht damit nur noch den niedrigsten Wert seit 20
Monaten.

Die jungste Entwicklung des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex war von einem
RUckgang der meisten Komponenten gekennzeichnet. Im Mai haben die heimischen Be-
triebe die Produktion zwar etwas starker ausgeweitet als im Vormonat, um Auftragsrick-
stande aufzuarbeiten, doch die Auftragseingange sind erstmals seit fast zwei Jahren zu-
rickgeganden. Wahrend sich das Tempo des Jobaufbaus stabilisiert hat, belastete die er-
neute Verscharfung der Lieferengpasse. Die Lieferzeiten verlangerten sich und die Preise
stiegen weiter — wenn auch mit etwas geringerem Tempo als in den Vormonaten.

Erstmals seit fast zwei Jahren konnten die heimischen Industriebetriebe im Mai keinen
weiteren Anstieg der Neuauftrage im Verdleich zum Vormonat verbuchen. Vor allem der
Rickdgang der Exportnachfrade war fUr die nedative Auftragsentwicklung bestimmend. Der
Index der Exportauftrage sank um mehr als 4 Punkte auf nur noch 48,3 Punkte und er-
reichte damit den niedrigsten Wert seit Juni 2020, als sich die Osterreichische Industrie im
ersten pandemiebedingten Lockdown befand. Trotz des Rickdang des Neugeschafts im
Mai haben die heimischen Betriebe ihre Produktion etwas starker ausgeweitet als im Vor-
monat. Der Produktionsindex stieqg auf 53,6 Punkte und Ubertraf damit wieder den lang-
jahrigen Durchschnittswert. Die Produktionsausweitung im Mai ist nicht als Umkehr des
rucklaufigen Trends im Produktionswachstum der vergangenen Monate zu interpretieren,

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
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Nachholbedarf halt Tempo des
Jobaufbaus hoch

Materialknappheit erschwert
Lagermanagement

Preisauftrieb belastet Nach-
frage

Konjunktursorgen nehmen zu

sondern als Blick in den Ruckspiedel, da nur die Abarbeitung der hohen Auftragsrickstande
dafur verantwortlich war.

Die dsterreichische Industrie hat im Mai mit unverandert hohem Tempo neues Personal
eingestellt. Angesichts der quten Auftragsentwicklung der vergangenen Monate und der de-
stiegenen Auftragsriickstande sowie der noch andauernden Ausweitung der Produktion be-
steht ein groBer Nachholbedarf bei der Anpassung der Personalkapazitaten an die Produkti-
onserfordernisse. Die Beschaftiqung in der Herstellung von Waren hat mit Uber 630.000 ein
neues Rekordniveau erreicht. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote in der Industrie be-
tragt nur noch 3,0 Prozent und liegt damit so tief wie zuletzt 2008 vor Ausbruch der Fi-
nanzkrise.

In der Gesamtwirtschaft ist die Arbeitslosenquote mit Uber 6 Prozent dagegen mehr als
doppelt so hoch. In der Industrie wird das Arbeitskrafteangebot immer ender. Auf eine freie
Stelle kommen rechnerisch in Osterreich nur noch 1,2 Arbeitssuchende. Besonders drama-
tisch ist die Situation im Maschinenbau, in der Elektronik- und Holzindustrie, dem sonsti-
gen Fahrzeugbau und der Herstellung von Mabel. In diesen Branchen ist die Stellenan-
drangziffer bereits unter 1 defallen.

Trotz des RUckgangs des Neudeschafts haben die heimischen Industriebetriebe im Mai ihre
Bestellmenden an Rohstoffen und Vormaterialien deutlich erhéht, um mit héheren Lager-
bestanden fur Materialengpasse bei weiter steigenden Lieferverzogerungen geristet zu
sein. Die Bestande in den Vormateriallagern nahmen rascher zu als im Vormonat, was zum
Teil auf einen etwas verlangsamten Anstieg der Lieferzeiten im Mai zurickzufUhren war. Al-
lerdings sorgten auch Produktionsstopps aufdrund des Fehlens einzelner Komponenten fir
vollere Vormateriallager. Die Bestande in den Fertigwarenlagern stiegen nach dem Rick-
gang im Vormonat im Mai dennoch wieder an, was ein erstes Signal einer zurickhaltende-
ren Kundennachfrage sein konnte.

Die andauernden Liefer- und Transportprobleme, verscharft durch den Krieg in der Ukraine,
haben erneut einen deutlichen Anstieg der Einkaufspreise fir Rohstoffe und Vormaterialien
verursacht. Der Kostenauftrieb hat sich im Mai nur geringfigig gegentiber dem Vormonat
verringert. Im Gleichschritt mit den Einkaufspreisen hat sich auch die Preisdynamik im Ver-
kauf im Mai etwas verrindert. Angesichts einer sich etwas abschwdchenden Nachfrage
konnten die Betriebe die gestiegenen Kosten nicht vollstandig Uber héhere Verkaufspreise
an die Kunden weitergeben. Insgesamt haben die unterschiedlichen Preistrends im Mai die
Ertragslage in der heimischen Industrie im Durchschnitt verschlechtert.

Der aktuelle Rickgang des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex signalisiert nach
dem starken Jahresbeginn eine weitere Eintribung der Industriekonjunktur. Die insbeson-
dere aus dem Ausland schwachere Nachfrage hat zu einem Rickgang der Anzahl der neuen
Auftrage fUr die heimische Industrie gefUhrt. Erstmals seit fast zwei Jahren ist das Indexver-
haltnis zwischen Neuauftragen und den Bestanden im Absatzlader in jenen Bereich gesun-
ken, der eine unmittelbare Fortsetzung des Aufschwunds in Frage stellt, denn mit den vor-
handenen Lagerbestanden kdnnen die eindelandgten Auftrade ohne eine Steiderung der Pro-
duktion erfGllt werden.

In den kommenden Monaten durften die hohen Auftragsrickstande den bereits spUrbaren
Nachfragerickdang noch abfedern, so dass die heimische Industrie vorerst noch auf Wachs-
tumskurs bleiben dirfte. Doch die Probleme in den Lieferketten und die destiegenen Roh-
stoffpreise hinterlassen immer starkere Bremsspuren. Die Produktionserwartungen auf Jah-
resfrist sind im Mai angesichts der Diskussionen iiber ein Ol- und Gasembargo mit 50,3
Punkten auf den tiefsten Wert seit dem Frihjahr 2020 gesunken, als die erste Welle der
Corona-Pandemie die Osterreichische Industrie erfasst hatte. Der Erwartungsindex zeigt da-
mit nach der leichten Erholung im Vormonat wieder ein stark erhéhtes Risiko einer bevor-
stehenden Stagnation der heimischen Industrie an.
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UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Jun.21 Jul.21 Aug.21 Sep.21 Okt.21 Nov.21 Dez.21 Jan.22 Feb.22 Mar.22 Apr.22 Mai.22 @ ab2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 670 639 618 628 606 581 587 615 584 593 579 56,6 52,2

Produktionsleistung 61,7 59,2 56,0 59,2 55,1 50,2 53,9 58,4 53,9 54,5 52,6 53,6 53,0
Neuauftrage 68,1 61,1 59,7 58,5 54,2 50,3 53,1 58,7 54,2 53,2 53,0 48,1 51,5
Beschaftigung 63,7 61,3 626 622 63,1 62,0 59,8 61,1 62,1 60,2 578 57,6 51,0
Lieferzeit (inverser Index) 13,2 15,3 20,3 18,1 16,9 19,3 24,4 24,6 29,2 20,2 22,5 24,2 43,8
Vormateriallager 539 58,3 54,3 57,0 55,4 60,1 59,7 57,8 56,4 57,4 56,7 58,4 49,2
Fertigwarenlagerl) 44,0 47,1 47,6 45,8 52,8 52,2 51,1 52,6 50,0 50,3 47,9 51,3 48,8
Auftragsbestand” 71,0 63,5 64,8 61,0 61,7 59,1 56,4 61,1 58,6 56,3 56,3 53,0 51,8
Exportauftréigel’ 66,4 57,4 55,3 57,8 54,3 51,3 52,9 59,4 55,7 55,5 52,7 48,3 51,0
Einkaufsmenge” 68,1 69,5 64,3 60,7 59,4 58,9 599 624 624 59,6 58,6 56,6 51,6
Einkaufspreisel) 91,5 93,0 88,1 90,2 91,5 89,5 85,1 839 81,3 89,2 90,5 87,0 58,2
Verkaufspreisel) 68,4 73,2 69,0 73,0 73,3 71,1 70,4 68,0 67,5 72,5 79,2 76,6 52,3
Auftrége/VerkaufslagerZ) 1,55 1,30 1,26 1,28 1,03 0,96 1,04 1,12 1,08 1,06 1,11 0,94 1,06
Erwartungsindexl’ 67,5 66,1 67,0 65,3 62,5 58,7 56,6 62,7 61,2 50,4 52,6 50,3 56,8
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Uber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der Sachgutererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto groBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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ERHOLUNG DER EUROPAISCHEN INDUSTRIE VERLIERT AUFGRUND VON UKRAINE-KRIEG UND LOCKDOWN IN CHINA AN SCHWUNG

Einkaufsmanaderindizes im Verdleich
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B Die Erholung der Industrie hat sich im Mai infolge des Ukraine-
Kriegs vor allem in Europa erneut verlangsamt, bleibt aber vorerst
auf Wachstumskurs.

Einkaufsmanaderindizes im Verdleich
(letztverfigbarer Wert)
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B Der vorldufige Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Indust-
rie im Euroraum sank auf 54,4 Punkte obwohl sich die Industrie-
konjunktur in Deutschland auf Vormonatsniveau stabilisierte.

DIE OSTERREICHISCHE INDUSTRIE BLEIBT VORERST NOCH AUF WACHSTUMSKURS

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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B Nach dem starken Start ins Jahr 2022 hat die Erholung der Indust-
rie zwar an Fahrt verloren, halt aber trotz des Energiepreisschocks
ein hohes Tempo. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderln-
dex sank im Mai auf Gberdurchschnittliche 56,6 Punkte.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
(Veranderung zum Vormonat, absolut)
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B Trotz sinkendem Neugeschdft wurde die Produktion starker ausge-
weitet und zusatzliches Personal eingestellt. Die Lieferprobleme
hielten fast unvermindert an mit anhaltenden Folgen auf Kosten-
auftrieb und Lieferzeiten.

STARKERE AUSWEITUNG DER PRODUKTION ALS IM VORMONAT UND WEITERHIN HOHES TEMPO BEIM BESCHAFTIGUNGSAUFBAU

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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B Die heimischen Betriebe haben im Mai ihre Produktion etwas star-
ker ausgeweitet als im Vormonat, um Auftragsrickstande abzuar-
beiten. Der Produktionsindex stieg auf 53,6 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Infolge der erneuten Produktionsausweitung und der Auftrags-
rickstande nahm die Beschaftigung weiter zu. Der Beschaftigten-
index sank nur minimal auf 57,6 Punkte, was auf ein weiterhin
Uberdurchschnittliches Tempo des Jobaufbaus hinweist.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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NEUGESCHAFT SANK IM MAI ERSTMALS SEIT 20 MONATEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Neuauftrage (gesamt)
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B Die Auftragslage der Industriebetriebe hat sich deutlich ver-
schlechtert. Das Neugeschaft hat erstmals seit Juni 2020 abge-
nommen. Der Auftragsindex sank auf 48,1 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Die Nachfrage aus dem Ausland hat im Mai deutlich abgenom-
men. Der Index fUr die Exportauftrage sank um 4,5 auf 48,3
Punkte.

WEITERE VERSCHARFUNG DER LIEFERENGPASSE AUFGRUND DES UKRAINE-KRIEGS UND DES LOCKDOWNS IN TEILEN CHINAS

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise
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B Im Gleichschritt mit den Einkaufspreisen hat sich auch die
Preisdynamik im Verkauf im Mai etwas verrindert. Angesichts ei-
ner sich etwas abschwachenden Nachfrage konnten die gestiede-
nen Kosten nicht vollstandig an die Kunden weitergeben werden.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Die Bestande in den Vormateriallagern nahmen rascher zu als im
Vormonat. Die Bestande in den Fertigwarenlagern stiegen nach
dem Rickgang im Vormonat im Mai wieder an, was ein erstes Sig-
nal einer zurickhaltenderen Kundennachfrage sein kdnnte.

KURZFRISTIG NOCH GUTE AUSSICHTEN, ABER DIE KONJUNKTURSORGEN SIND DEUTLICH GESTIEGEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrade zu Lager (rechte Skala)
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B Die Produktionserwartungen auf Jahresfrist sind im Mai ange-
sichts der Diskussionen iiber ein Ol- und Gasembargo mit 50,3
Punkten auf den tiefsten Wert seit dem Frihjahr 2020 gesunken
Der Erwartungsindex zeigt damit ein stark erhéhtes Risiko einer
bevorstehenden Stagnation der heimischen Industrie an
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B Der Einkaufsmanagderindex fUr die Industrie zeigt fir das 2. Quar-
tal 2022 eine deutliche Verschlechterung der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung an. Durch die Lockerungen im Dienstleistungs-
sektor konnte der Indikator die tatsachliche Entwicklung jedoch
eher unterschatzen.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Disclaimer und Impressum Q Bank Austria
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-mail an econresearch.austria@unicreditdroup.at

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

IHS Markit (Nasdag. INFO) ist eines der flhrenden Untemehmen der Welt bei der Bereitstellung von kritischen Informationen und
im Bereich Analysen und Know-How zur Erarbeitung von Losunden fir bedeutende Branchen und Markte, die die Volkswirtschaften
weltweit antreiben. Das Unternehmen liefert zukunftsweisende Informationen, Analysen und Lésungen fir Geschaftskunden und
Kunden aus dem Finanzbereich und aus Redierungskreisen, und steidert ihre Betriebseffizienz und liefert wesentliche Erkenntnisse,
auf deren Basis diese Kunden fundierte Entscheidungen treffen kdnnen. IHS Markit hat mehr als 50.000 bedeutende Geschaftskun-
den und Kunden aus Regierungskreisen. Zu diesen Kunden zahlen 85 Prozent der im Fortune Global 500 aufdelisteten Unterneh-
men sowie die weltweit fihrenden Finanzinstitute. IHS Markit, mit Sitz in London, verfolgt ein nachhaltiges, rentables Wachstum.

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Uber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf 6ffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fir die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kdnnen. Wir behalten uns vor, unsere hier geduBerte
Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung zu dndern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die persdnlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anlegers (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratung. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Verdgandenheit lassen keine Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Impressum

Andaben und Offenlegung nach 8§ 24 und 25 Mediendesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Organe (Vorstand) des Medieninhabers:
Robert Zadrazil, Daniela Barco, Philipp Gamauf, Dieter Hengl, Georgiana Lazar, Marion Morales Albifiana-Rosner, Wolfgang Schilk,
GUnter Schubert

Aufsichtsrat des Medieninhabers:

Gianfranco Bisagni, Ranieri De Marchis, Livia Aliberti Amidani, Richard Burton, Adolf Lehner, Aurelio Maccario, Herbert Pichler,
Mario Pramendorfer, Eveline Steinberger-Kern, Judith Maro, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am MedieninhabergemdB § 25 Mediendesetz:

UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicredit-
droup.eu/en/governance/shareholder-structure.html sind die wesentlichen, an der UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhalt-
nisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Beginstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und Tech-
nologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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